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(YHU\�HIIRUW�KDV�EHHQ�PDGH�WR�HQVXUH�WKDW�WKH�LQIRUPDWLRQ�SUHVHQWHG�LQ�WKLV�ERRN�
LV�FRPSOHWH�DQG�DFFXUDWH��+RZHYHU��WKH�PDQXIDFWXUHU�FDQ�QHLWKHU�JXDUDQWHH�QRU�
EH� KHOG� OHJDOO\� UHVSRQVLEOH� IRU� DQ\� PLVWDNHV� LQ� SULQWLQJ� RU� IDXOW\� LQVWUXFWLRQV�
FRQWDLQHG� LQ� WKLV� ERRN�� 1RWLILFDWLRQ� RI� DQ\� HUURUV� RU� PLVSULQWV� LV� DOZD\V�
DSSUHFLDWHG��
�
)RU� IXUWKHU� LQIRUPDWLRQ� UHJDUGLQJ� LQVWDOODWLRQ�� RSHUDWLRQ� RU� PDLQWHQDQFH� RI�
HTXLSPHQW��FRQWDFW�WKH�PDQXIDFWXUHU�RU�\RXU�ORFDO�UHSUHVHQWDWLYH�RU�GLVWULEXWRU��
�
7KLV�ERRN� LV�FRS\ULJKWHG��1R�SDUW�RI� WKLV�ERRN�PD\�EH� UHSURGXFHG��VWRUHG� LQ�D�
UHWULHYDO� V\VWHP�� RU� WUDQVPLWWHG� LQ� DQ\� IRUP� RU� E\� DQ\� PHDQV�� HOHFWURQLF��
PHFKDQLFDO�� SKRWRFRS\LQJ�� UHFRUGLQJ� RU� RWKHUZLVH� ZLWKRXW� WKH� SULRU� ZULWWHQ�
SHUPLVVLRQ�RI�WKH�PDQXIDFWXUHU��
�
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7DEOH�RI�&RQWHQWV�
��,QWURGXFWLRQ ���������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

���'13�3URWRFRO������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

����537����'HYLDWLRQ�IURP�6WDQGDUG ������������������������������������������������������������� ��
����'13�5HTXHVW�5HVSRQVH�2YHUYLHZ����������������������������������������������������������� ��

��'13�,QWHUIDFH ������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

����*HQHUDO ����������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
����'13�$GGUHVV �������������������������������������������������������������������������������������������� ��
����7UDQVDFWLRQ�7LPLQJ ����������������������������������������������������������������������������������� ��
����2EMHFW�)RUPDW ������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��537����5HJLVWHUV ���������������������������������������������������������������������������������������� ���

����%DVLF�'DWD�5HJLVWHUV ������������������������������������������������������������������������������ ���
����%DVLF�6HWXS�5HJLVWHUV����������������������������������������������������������������������������� ���
����&RPPXQLFDWLRQV�6HWXS��������������������������������������������������������������������������� ���
����'13�2SWLRQV�6HWXS��������������������������������������������������������������������������������� ���
����5HVHWWLQJ�(QHUJ\�DQG�'HPDQGV ������������������������������������������������������������� ���
����6WDWXV�5HJLVWHUV�������������������������������������������������������������������������������������� ���
����6WDWXV�$ODUP�5HJLVWHUV ��������������������������������������������������������������������������� ���
����([WHQGHG�'DWD�5HJLVWHUV ������������������������������������������������������������������������ ���
����0XOWLSOH[HG�$QDORJ�2XWSXW�$OORFDWLRQ�5HJLVWHUV ������������������������������������� ���
����$QDORJ�([SDQGHU�&KDQQHOV�$OORFDWLRQ�5HJLVWHUV ����������������������������������� ���
�����'LJLWDO�,QSXWV�$OORFDWLRQ�5HJLVWHUV��������������������������������������������������������� ���
�����$ODUP�6HWSRLQWV�5HJLVWHUV �������������������������������������������������������������������� ���
�����3XOVLQJ�6HWSRLQWV�5HJLVWHUV ������������������������������������������������������������������ ���
�����5HOD\�2SHUDWLRQ�&RQWURO�5HJLVWHUV ������������������������������������������������������� ���
�����&ODVV���2EMHFW�$VVLJQPHQW������������������������������������������������������������������� ���

$33(1',;�$���'13�$33/,&$7,21�0(66$*(6 ������������������������������������������� ���

$33(1',;�%��'13�'(9,&(�352),/(������������������������������������������������������������ ���
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��,QWURGXFWLRQ�
�
7KLV� GRFXPHQW� VSHFLILHV� D� VXEVHW� RI� WKH� '13� 9���� VHULDO� FRPPXQLFDWLRQV�
SURWRFRO� XVHG� WR� WUDQVIHU� GDWD� EHWZHHQ� D� PDVWHU� FRPSXWHU� VWDWLRQ� DQG� WKH�
537���� 5HPRWH� 3RZHU� 7UDQVGXFHU�� 7KH� GRFXPHQW� SURYLGHV� DOO� QHFHVVDU\�
LQIRUPDWLRQ� IRU� GHYHORSLQJ� D� WKLUG�SDUW\� FRPPXQLFDWLRQV� VRIWZDUH� FDSDEOH� RI�
FRPPXQLFDWLRQ�ZLWK�WKH�537�����
�
$GGLWLRQDO� LQIRUPDWLRQ� FRQFHUQLQJ� FRPPXQLFDWLRQV� RSHUDWLRQ�� FRQILJXULQJ� WKH�
FRPPXQLFDWLRQV� SDUDPHWHUV� DQG� FRPPXQLFDWLRQV� FRQQHFWLRQV� LV� IRXQG� LQ� WKH�
537����,QVWDOODWLRQ�DQG�2SHUDWLRQ�0DQXDO��
�
127(�

0RVW�RI� WKH� LQVWUXPHQW¶V�DGYDQFHG�IHDWXUHV�DUH�FRQILJXUHG�XVLQJ�PXOWLSOH�VHWXS�
SDUDPHWHUV�WKDW�FDQ�EH�DFFHVVHG�LQ�VRPH�FRQWLJXRXV�UHJLVWHUV��:KHQ�ZULWLQJ�WKH�
VHWXS�UHJLVWHUV��LW�LV�UHFRPPHQGHG�WR�ZULWH�DOO�WKH�UHJLVWHUV�DW�RQFH�XVLQJ�D�VLQJOH�
UHTXHVW��RU�WR�FOHDU��]HUR��WKH�VHWXS�EHIRUH�ZULWLQJ�LQWR�VHSDUDWH�UHJLVWHUV��(DFK�
YDOXH�EHLQJ�ZULWWHQ�LV�FKHFNHG�IRU�FRPSDWLELOLW\�ZLWK�WKH�RWKHU�VHWXS�SDUDPHWHUV��
VR�LI�WKH�QHZ�YDOXH�GRHV�QRW�FRQIRUP�WR�WKHP��WKH�UHTXHVW�ZLOO�EH�UHMHFWHG��
�
�
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���'13�3URWRFRO�
�
'13�9����� �'LVWULEXWHG�1HWZRUN�3URWRFRO�� LV�DQ�RSHQ�VWDQGDUG�GHVLJQHG�
E\�+DUULV�&RQWURO�'LYLVLRQ��'13�GHILQHV�D�FRPPDQG�UHVSRQVH�PHWKRG�RI�
FRPPXQLFDWLQJ� GLJLWDO� LQIRUPDWLRQ� EHWZHHQ� D� PDVWHU� DQG� VODYH� GHYLFH��
'HWDLOHG� LQIRUPDWLRQ� UHJDUGLQJ� '13� 9����� LV� DYDLODEOH� LQ� WKH� ³%DVLF� ��
'RFXPHQW�6HW´�ZKLFK�FDQ�REWDLQHG�IURP�WKH�'13�8VHU�*URXS��

����537����'HYLDWLRQ�IURP�6WDQGDUG�
7KH�537����GRHV�QRW�VXSSRUW�XQVROLFLWHG� UHTXHVWV�RU�KDUGZDUH�FROOLVLRQ�
DYRLGDQFH��

7KH�GDWD� OLQN� OD\HU�GLIIHUV�IURP�WKH�%DVLF���VSHFLILFDWLRQV�EHFDXVH�RI�WKH�
PDVWHU�VODYH� UHODWLRQVKLS� EHWZHHQ� GHYLFHV�� :KHQ� WKH� 3RZHUPHWHU�
UHFHLYHV� D� UHTXHVW�� QR� IXUWKHU� UHTXHVWV� FDQ� EH� VHQW� XQWLO� DIWHU� WKH�
3RZHUPHWHU�PDNHV�WKH�DSSURSULDWH�UHVSRQVH��

����'13�5HTXHVW�5HVSRQVH�2YHUYLHZ�
7KH�537����'13� LPSOHPHQWDWLRQ�VXSSRUWV�D�ZLGH�YDULHW\�RI�PHVVDJHV��
7KH�PRVW�FRPPRQ�PHWKRG�WR�H[WUDFW�LQIRUPDWLRQ�IURP�WKH�3RZHUPHWHU� LV�
WR�LVVXH�D�5HDG�&ODVV���UHTXHVW��7KH�LQVWUXPHQW�UHVSRQGV�ZLWK�WKH�YDOXH�
RI� $QDORJ�,QSXWV� �VHH� 7DEOH� ����� ,QSXW� 'DWD� 3DUDPHWHUV�� DQG� $QDORJ�
2XWSXW�6WDWXV��VHH�7DEOH������%DVLF�6HWXS�5HJLVWHUV��E\�GHIDXOW��

7KH�537����� OLNH�PRVW�GHYLFHV��UHWULHYHV�UHJXODU�DQDORJ�DQG�ELQDU\�GDWD�
IURP�WKH� LQVWUXPHQW�E\�H[HFXWLQJ�D�GLUHFWHG��QRQ�EURDGFDVW��5HDG�RI�WKH�
FRQILJXUHG�&/$66��� REMHFWV� �REMHFW� ���� YDULDWLRQ� ��� TXDOLILHU� ���� $QDORJ�
,QSXWV�DQG�&RXQWHUV�DUH�VHQW�ZLWKRXW� IODJV��%LQDU\�2XWSXW�6WDWXV�REMHFWV�
DQG�$QDORJ�2XWSXW�6WDWXV�REMHFWV�DUH�VHQW�ZLWK�IODJV�WKDW�DOZD\V�LQGLFDWH�
21/,1(��

$�%LQDU\�2XWSXW�6WDWXV�REMHFW�WKDW� LQGLFDWHV�WKH�FXUUHQW�VWDWH�RI�D�FRQWURO�
GLJLWDO� SRLQW� �UHOD\��XVHV� UHPRWH� IRUFHG�GDWD� DV�ZHOO� DV� ORFDO� IRUFHG�GDWD�
ELWV��7KH�YDOXH�RI�D�VWDWH�ELW�LQGLFDWHV�WKH�FXUUHQW�VWDWH�RI�WKH�GLJLWDO�RXWSXW�
SRLQW��

7KH�&ODVV��� UHVSRQVH�PD\�EH�FRQILJXUHG�ZLWK�VSHFLDOO\�GHILQHG�VRIWZDUH�
ELQDU\�SRLQWV��VHH�7DEOH�������&ODVV���2EMHFW�$VVLJQPHQW���7KHVH�SRLQWV�
FDQ�EH�UHDG�YLD�%LQDU\�2XWSXW�6WDWXV�DQG�FDQ�EH�FKDQJHG�E\�LVVXLQJ�WKH�
'LUHFW�2SHUDWH� �RU� 6%2�2SHUDWH� RU� 'LUHFW�2SHUDWH�1R�$FNQRZOHGJH��
FRPPDQG� WR� SRLQWV� ��� WKURXJK� ���� RI� WKH� &RQWURO�5HOD\�2XWSXW�%ORFN�
REMHFW��
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7KH�537����H[HFXWHV� WKH�SDUDPHWHU�FOHDU� IXQFWLRQ�DQG�GHPDQGV�UHVHWV�
XVLQJ� WKH� 'LUHFW�2SHUDWH� �RU� 6%2�2SHUDWH� RU� 'LUHFW�2SHUDWH�1R�
$FNQRZOHGJH�� FRPPDQG� WR�VSHFLILHG�SRLQWV�RI� WKH�&RQWURO�5HOD\�2XWSXW�
%ORFN�REMHFW���

,VVXLQJ� WKH� 'LUHFW�2SHUDWH� �RU� 6%2�2SHUDWH� RU� 'LUHFW�2SHUDWH�1R�
$FNQRZOHGJH�� FRPPDQG� WR� SRLQWV� �� WKURXJK� ��� RI� WKH� $QDORJ�2XWSXW�
%ORFN�REMHFW�FDQ�FKDQJH�WKH�VHWXS�SDUDPHWHUV��7KH�'13�IXQFWLRQV�:ULWH��
6HOHFW�%HIRUH�� 2SHUDWH�� 2SHUDWH�� &ROG�5HVWDUW� DQG� 'HOD\� 0HDVXUHPHQW�
DUH� DOVR� VXSSRUWHG� E\� WKH� 537����� 5HIHU� WR� $SSHQGL[� $� IRU� VSHFLILF�
UHTXHVWV�DQG� UHVSRQVHV��$SSHQGL[�%� FRQWDLQV� WKH�VWDQGDUG�'13�'HYLFH�
3URILOH�'RFXPHQW��

7KH�3RZHUPHWHU�DWWHPSWV� WR�UHVSRQG�ZLWK� WKH�VDPH�REMHFW�YDULDWLRQ�DQG�
TXDOLILHU�DV�WKRVH�LQ�WKH�UHTXHVW��([FHSWLRQV�WR�WKLV�UXOH� LQFOXGH�FKDQJLQJ�
YDULDWLRQ���WR�D�VSHFLILF�YDULDWLRQ�DQG�FKDQJLQJ�TXDOLILHU�FRGH���WR����

,I�WKH�3RZHUPHWHU�UHFHLYHV�DQ�LQYDOLG�UHTXHVW��LW�VHWV�WKH�LQWHUQDO�LQGLFDWLRQ�
WR�WKH�HUURU�FRGH��7KH�IROORZLQJ�LQWHUQDO�LQGLFDWLRQ�ELWV�DUH�VXSSRUWHG��

2FWHW�
3RVLWLRQ�

%LW�
3RVLWLRQ�

'HVFULSWLRQ�

�� �� 6HW� ZKHQ� D� UHTXHVW� UHFHLYHG� ZLWK� D� EURDGFDVW�
GHVWLQDWLRQ�DGGUHVV��&OHDUHG�DIWHU�QH[W�UHVSRQVH��

�� �� 'HYLFH�UHVWDUW���VHW�ZKHQ�WKH�LQVWUXPHQW��SRZHUV�XS�
RU� DIWHU� H[HFXWLQJ� &ROG� 5HVWDUW�� FOHDUHG� E\� ZULWLQJ�
]HUR�WR�REMHFW�����

�� �� 7LPH�V\QFKURQL]DWLRQ� UHTXLUHG� IURP� WKH� PDVWHU��
&OHDUHG�ZKHQ�PDVWHU�VHWV�WKH�WLPH��

�� �� 6HW�ZKHQ�WKH�LQVWUXPHQW�LV�LQ�WKH�/RFDO�VWDWH��L�H���LV�
EHLQJ�SURJUDPPHG�YLD�WKH�IURQW�SDQHO��&OHDUHG�ZKHQ�
WKH�LQVWUXPHQW�LV�LQ�WKH�5HPRWH�VWDWH��

�� �� 6HW�ZKHQ�WKH�FXUUHQW�FRQILJXUDWLRQ�LQ�WKH�LQVWUXPHQW�
LV�FRUUXSWHG��0D\�DOVR�EH�VHW�DV�D�UHVXOW�RI�WKH�OHJDO�
FKDQJHV� LQ� WKH� VHWXS� FRQILJXUDWLRQ� ZKHQHYHU�
DQRWKHU� VHWXS� LV� DIIHFWHG� E\� WKH� FKDQJHV� PDGH��
&OHDUHG�ZKHQ�HLWKHU�VHWXS�LV�UHORDGHG��

�
�
�
�
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���'13�,QWHUIDFH�

����*HQHUDO�
7KLV� VHFWLRQ� GHVFULEHV� D� /(9(/� �� '13� 9����� FRPPXQLFDWLRQ� SURWRFRO�
LPSOHPHQWHG�EHWZHHQ�D�PDVWHU�VWDWLRQ�DQG�D�VODYH�3RZHUPHWHU��$�'13�
GHYLFH��578��&RPSXWHU��HWF���KDV�DQ�DGGUHVV�LQ�WKH�UDQJH�RI���WR��������
DQG�LW�LV�WKLV�DGGUHVV�WKDW�DOORZV�D�PDVWHU�WR�VHOHFWLYHO\�UHTXHVW�GDWD�IURP�
DQ\�RWKHU�GHYLFH��'13�XVHV�WKH�DGGUHVV�������IRU�EURDGFDVW�IXQFWLRQ��$�
EURDGFDVW�UHTXHVW�QHYHU�JHQHUDWHV�D�'13�UHVSRQVH���

7KH� '13� LPSOHPHQWDWLRQ� LQ� WKH� 537���� FRQIRUPV� WR� DOO� +DUULV� ,('�
LPSOHPHQWDWLRQ� JXLGHOLQHV�� $OO� GDWD� LWHPV� WKDW� DUH� DYDLODEOH� IURP� WKH�
3RZHUPHWHU� FDQ� EH� REWDLQHG� YLD� WKH� '13� 5HDG� &ODVV� �� FRPPDQG��
,QGLYLGXDO� LWHPV� FDQ� DOVR� EH� UHDG� XVLQJ� WKH� 5HDG� $QDORJ�,QSXW�� 5HDG�
&RXQWHU��5HDG�$QDORJ�2XWSXW�6WDWXV�RU�5HDG�%LQDU\�,QSXW�FRPPDQGV��

7KH� (QHUJ\� DQG� 'HPDQGV� YDOXHV� FDQ� EH� UHVHW� WR� ]HUR� E\� LVVXLQJ� WKH�
'LUHFW�2SHUDWH� �RU� 6%2�2SHUDWH� RU� 'LUHFW�2SHUDWH�1R�$FNQRZOHGJH��
FRPPDQG�WR�WKH�VSHFLILHG�SRLQW�RI�WKH�&RQWURO�5HOD\�2XWSXW�%ORFN�REMHFW��
7KH� UHVHW� UHTXHVW� WR� UHVHW� WKH�(QHUJ\�DQG�'HPDQGV�YDOXHV�PXVW�XVH�D�
FRGH� RSHUDWLRQ� 3XOVH� 2Q�� 1RWH� WKDW� D� /DWFK�2Q� �� /DWFK�2II� RSHUDWLRQ�
FRGHV�DUH�XVHG�WR�FRQWURO�WKH�GLJLWDO�VRIWZDUH�KDUGZDUH�SRLQWV���

7KH�VHWSRLQW�SDUDPHWHUV�FDQ�EH�FKDQJHG�E\�LVVXLQJ�WKH�'LUHFW�2SHUDWH��RU�
6%2�2SHUDWH� RU� 'LUHFW�2SHUDWH�1R�$FNQRZOHGJH�� FRPPDQG� XVLQJ� WKH�
$QDORJ�2XWSXW�%ORFN�REMHFW���

����'13�$GGUHVV�
7KH�LQVWUXPHQW�RQ�D�'13�OLQN�PXVW�KDYH�D�XQLTXH�DGGUHVV��7KH�537����
DOORZV� RQH� RI� ���� DGGUHVVHV� WR� EH� VHOHFWHG�� 7KH� VHOHFWDEOH� DGGUHVVHV�
KDYH�D�UDQJH�RI��������

����7UDQVDFWLRQ�7LPLQJ�
7R�DOORZ�WKH�PDVWHU�WR�VZLWFK�WKH�FRPPXQLFDWLRQ�OLQN��LW�LV�JXDUDQWHHG�WKDW�
WKH� 3RZHUPHWHU�PLQLPXP� UHVSRQVH� WLPH� EH� DW� OHDVW� ���� FKDUDFWHU� WLPH�
�GHSHQGLQJ� RQ� WKH� EDXG� UDWH�� DQG� DW� OHDVW� �� PV�� 7DEOH� ���� VKRZV� WKH�
DFWXDO�UHVSRQVH�WLPH�PHDVXUHG�DW������ESV��
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7DEOH�����5HVSRQVH�7LPH�

1XPEHU�RI�
3DUDPHWHUV�

7\SLFDO�UHVSRQVH�WLPH��PV� 0D[LPXP�UHVSRQVH�WLPH��PV�

�� ��� ���
�� ��� ���
��� ��� ���
���

�2EMHFW�������
��� ���

1RWH� WKDW� 'LUHFW�2SHUDWH� �RU� 6%2�2SHUDWH� RU� 'LUHFW�2SHUDWH�1R�
$FNQRZOHGJH�� UHTXHVWV� IRU� UHVHW� HQHUJ\�GHPDQG� DQG� VHWSRLQW� FKDQJLQJ�
DUH�LPPHGLDWHO\�FRQILUPHG��

����2EMHFW�)RUPDW��
7KH� 537���� XVHV� WZR� REMHFWV�� ZKLFK� FRUUHVSRQG� WR� LQVWUXPHQW�
PHDVXUHPHQWV�� 7KHVH� DUH� &RXQWHU� �REMHFW� ���� YDULDWLRQV� �� DQG� ��� DQG�
$QDORJ�,QSXW��REMHFW�����YDULDWLRQV���DQG�����

7KH�6LQJOH�%LW�%LQDU\�,QSXW��REMHFW����YDULDWLRQ����DQG�%LQDU\�2XWSXW�6WDWXV�
�REMHFW� ���� YDULDWLRQ� ��� DUH� XVHG� WR� UHSUHVHQW� WKH� VWDWH� RI� GLJLWDO�
LQSXW�RXWSXW� SRLQWV� �VRIWZDUH� RU� KDUGZDUH��� 7KH� &RQWURO�5HOD\�2XWSXW�
%ORFN��REMHFW�����YDULDWLRQ����LV�XVHG�WR�FRQWURO�GLJLWDO�SRLQWV��
7KH� 537���� VXSSRUWV� D� UHVSRQVH� ZKHQ� D� YDOXH� LV� UHTXHVWHG� DV� D�
YDULDWLRQ���DQG�ZLOO�UHVSRQG�DV� LI� WKH�UHTXHVWHG�YDULDWLRQ�ZDV�IRU�D����ELW�
&RXQWHU� RU� ��� ELW� $QDORJ�,QSXW� RU� ��� ELW� $QDORJ�2XWSXW�6WDWXV�� %\� WKH�
GHIDXOW�&ODVV���UHDGV�DUH�WUHDWHG�DV�D�UHTXHVW�IRU�$QDORJ�,QSXW��VHH�7DEOH�
����� ,QSXW�'DWD�3DUDPHWHUV��DQG�$QDORJ�2XWSXW�6WDWXV�SRLQWV��VHH�7DEOH�
�����%DVLF�6HWXS�5HJLVWHUV���7R�FRQILJXUH�WKH�&ODVV���DVVLJQPHQW�XVH�WKH�
%LQDU\� SRLQWV� �������� 7DEOH� ����� OLVWV� WKH� DVVLJQPHQW�PHDQLQJ�RI� WKHVH�
SRLQWV��
�



��� �

�

���537����5HJLVWHUV�
�

����%DVLF�'DWD�5HJLVWHUV�
7KHVH�UHJLVWHUV�DUH�XVHG�WR�UHWULHYH�D�SUHGHILQHG�VHW�RI�WKH�GDWD�PHDVXUHG�
E\�WKH�3RZHUPHWHU��$OO�HOHFWULFDO�SDUDPHWHUV�DUH�DYHUDJHG�YDOXHV�RYHU�WKH�
VSHFLILHG�QXPEHU�RI�WKH�UHDO�WLPH�PHDVXUHPHQWV��

7DEOH�����,QSXW�'DWD�3DUDPHWHUV��

2EMHFW��
9DU��

3DUDPHWHU� 2EMHFW��
3RLQW�

8QLW� �9DOXH�UDQJH�c� 1RWH�

����� 9ROWDJH�/��/��� $,��� 9� ��WR�9PD[� �
����� 9ROWDJH�/��/��� $,��� 9� ��WR�9PD[� �
����� 9ROWDJH�/��/��� $,��� 9� ��WR�9PD[� �
����� &XUUHQW�/�� $,��� $� ��WR�,PD[� �
����� &XUUHQW�/�� $,��� $� ��WR�,PD[� �
����� &XUUHQW�/�� $,��� $� ��WR�,PD[� �
����� N:�/��� $,��� N:� �3PD[�WR�3PD[� �
����� N:�/��� $,���� N:� �3PD[�WR�3PD[� �
����� N:�/��� $,���� N:� �3PD[�WR�3PD[� �
����� NYDU�/��� $,���� NYDU� �3PD[�WR�3PD[� �
����� NYDU�/��� $,����� NYDU� �3PD[�WR�3PD[� �
����� NYDU�/��� $,���� NYDU� �3PD[�WR�3PD[� �
����� N9$�/�� $,���� N9$� ��WR�3PD[� �
����� N9$�/��� $,���� N9$� ��WR�3PD[� �
����� N9$�/�� $,���� N9$� ��WR�3PD[� �
����� 3RZHU�IDFWRU�/�� $,���� � �����WR������ u�������
����� 3RZHU�IDFWRU�/��� $,���� � �����WR������ u�������
����� 3RZHU�IDFWRU�/�� $,���� � �����WR������ u�������
����� 3RZHU�IDFWRU�WRWDO� $,���� � �����WR������ u�������
����� N:�WRWDO� $,���� N:� �3PD[�WR�3PD[� �
����� NYDU�WRWDO�� $,���� NYDU� �3PD[�WR�3PD[� �
����� N9$�WRWDO� $,���� N9$� ��WR�3PD[� �
����� 8QEDODQFHG�FXUUHQW�� $,���� $� ��WR�,PD[� �
����� )UHTXHQF\� $,���� +]� �����WR������ u������
����� 6OLGLQJ�ZLQGRZ�PD[LPXP�

N:�GHPDQG�
$,���� N:� ��WR�3PD[� �

����� $FFXPXODWHG�N:�GHPDQG� $,���� N:� ��WR�3PD[� �
����� 6OLGLQJ�ZLQGRZ�PD[LPXP�

N9$�GHPDQG�
$,���� N9$� ��WR�3PD[� �

����� $FFXPXODWHG�N9$�GHPDQG� $,���� N9$� ��WR�3PD[� �



� ���

�

2EMHFW��
9DU��

3DUDPHWHU� 2EMHFW��
3RLQW�

8QLW� �9DOXH�UDQJH�c� 1RWH�

����� 0D[LPXP�DPSHUH�GHPDQG�
/��

$,���� $� ��WR�,PD[� �

����� 0D[LPXP�DPSHUH�GHPDQG�
/��

$,���� $� ��WR�,PD[� �

����� 0D[LPXP�DPSHUH�GHPDQG�
/������

$,���� $� ��WR�,PD[� �

����� 6OLGLQJ�ZLQGRZ�N:�
GHPDQG�

$,���� N:� ��WR�3PD[� �

����� 6OLGLQJ�ZLQGRZ�N9$�
GHPDQG�

$,���� N9$� ��WR�3PD[� �

����� 5HVHUYHG� $,���� � ��� �
����� 9ROWDJH�7+'�/��/��� $,���� �� ��WR������ u�����
����� 9ROWDJH�7+'�/��/��� $,���� �� ��WR������ u�����
����� 9ROWDJH�7+'�/�� $,���� �� ��WR������ u�����
����� &XUUHQW�7+'�/�� $,���� �� ��WR������ u�����
����� &XUUHQW�7+'�/�� $,���� �� ��WR������ u�����
����� &XUUHQW�7+'�/�� $,���� �� ��WR������ u�����
����� &XUUHQW�7''�/�� $,���� �� ��WR������ u�����
����� &XUUHQW�7''�/�� $,���� �� ��WR������ u�����
����� &XUUHQW�7''�/�� $,���� �� ��WR������ u�����
����� N:K�LPSRUW� &7��� N:K� ��WR��������������
����� N:K�H[SRUW� &7��� N:K� ��WR�

�������������
�

����� NYDUK�QHW� &7��� NYDUK� �������������WR�
������������

�

����� N9$K� &7��� N9$K� ��WR��������������

$,� LQGLFDWHV�$QDORJ�,QSXW�SRLQW��&7���&RXQWHU�SRLQW��$OO� WKHVH�SRLQWV�DVVLJQHG�WR�
&ODVV���E\�GHIDXOW���

c�7KH�SDUDPHWHU�OLPLWV�DUH�DV�IROORZV��
9PD[� ������37�5DWLR�>9@�#�37�5DWLR� ����DQG�9PD[� ������37�5DWLR�>9@�#��
37�5DWLR�!����IRU�WKH�LQVWUXPHQWV�ZLWK�����9�LQSXW�RSWLRQ�
9PD[� �����37�5DWLR�>9@��IRU�WKH�LQVWUXPHQWV�ZLWK�����9�LQSXW�RSWLRQ�
,PD[�� ������&7�SULPDU\�FXUUHQW�>$@�IRU�WKH�LQVWUXPHQWV�ZLWK�����RYHU�UDQJH�
,PD[�� ������&7�SULPDU\�FXUUHQW�>$@�IRU�WKH�LQVWUXPHQWV�ZLWK�����RYHU�UDQJH�
3PD[� ��,PD[��9PD[����������>N:@�LI�ZLULQJ�PRGH�LV��/1��RU��/1���
3PD[� ��,PD[��9PD[����������>N:@�LI�ZLULQJ�PRGH�LV��//����23����',5����23��

RU��//��

127(6�

�� 7KH� YROWDJH� SDUDPHWHUV� FDQ� UHSUHVHQW� OLQH�WR�QHXWUDO� RU� OLQH�WR�OLQH� YROWDJHV�
GHSHQGLQJ� RQ� WKH� ZLULQJ�PRGH� VHOHFWHG� LQ� WKH� LQVWUXPHQW��:KHQ� D� �/1�� RU�
�/1��ZLULQJ�PRGH� LV� VHOHFWHG�� WKH\�ZLOO�EH� OLQH�WR�QHXWUDO�YROWDJHV��DQG�ZKHQ�
DQRWKHU� FRQILJXUDWLRQ� LV� VHOHFWHG�� WKH\� ZLOO� EH� OLQH�WR�OLQH� YROWDJHV�� ,Q� �/1���
�//����/1��DQG��//��ZLULQJ�PRGHV��KDUPRQLF�YROWDJHV�ZLOO� UHSUHVHQW� OLQH�WR�
QHXWUDO�YROWDJHV��,Q�D���ZLUH�GLUHFW�FRQQHFWLRQ��KDUPRQLF�YROWDJHV�ZLOO�UHSUHVHQW�
OLQH�WR�QHXWUDO�YROWDJHV�WKDW�DSSHDU�RQ�WKH�LQVWUXPHQW
V�LQSXW�WUDQVIRUPHUV��,Q�D�



��� �

�

��ZLUH� RSHQ� GHOWD� FRQQHFWLRQ�� KDUPRQLF� YROWDJHV� ZLOO� FRPSULVH� /��� DQG� /���
OLQH�WR�OLQH�YROWDJHV����

�� ,Q� ��ZLUH� FRQQHFWLRQ� VFKHPHV�� WKH� LQGLYLGXDO� SKDVH� YDOXHV� IRU� SRZHU� IDFWRU��
DFWLYH�SRZHU��DSSDUHQW�SRZHU�DQG�UHDFWLYH�SRZHU�ZLOO�EH�]HURV��EHFDXVH�WKH\�
KDYH�QR�PHDQLQJ��2QO\�WRWDO�WKUHH�SKDVH�SRZHU�YDOXHV�FDQ�EH�XVHG���

����%DVLF�6HWXS�5HJLVWHUV�
7KHVH� UHJLVWHUV� DUH� XVHG� WR� DFFHVV� WKH� %DVLF� 6HWXS� SDUDPHWHUV�� 7KH�
YDOXHV� DUH� UHDG� DQG� ZULWWHQ� ZLWKRXW� FRQYHUVLRQ�� ,Q� WKH� HYHQW� WKDW� WKH�
PRGXOXV� ILHOG� LV�QRW�HTXDO� WR���� WKH�YDOXH� UHFHLYHG� IURP� WKH�3RZHUPHWHU�
PXVW�EH�PXOWLSOLHG�E\�WKH�PRGXOXV��:KHQ�ZULWWHQ��VXFK�D�QXPEHU�VKRXOG�
EH�GLYLGHG�E\�WKH�PRGXOXV���

7DEOH������%DVLF�6HWXS�5HJLVWHUV�

2EMHFW��
9DULDWLRQ�

3DUDPHWHU� 2EMHFW��
3RLQW�

5DQJH� 1RWH�

������UHDG��
������ZULWH��

:LULQJ�PRGH�c� $2��� �� ��23����� ��/1���� ��',5����

�� ��//����� ��23����� ��/1���

�� ��//��

�

������UHDG��
������ZULWH��

37�UDWLR� $2��� ���WR�������� u�����

������UHDG��
������ZULWH��

&7�SULPDU\�
FXUUHQW�

$2��� ��WR�������$� �

������UHDG��
������ZULWH��

'HPDQG�SHULRG�
�

$2��� ���������������������PLQ��
���� �H[WHUQDO�V\QFKURQL]DWLRQ�

�

������UHDG��
������ZULWH��

$PSHUH�
GHPDQG�SHULRG�

$2��� ��WR������VHF�
�

�

������UHDG��
������ZULWH��

$YHUDJLQJ�
EXIIHU�VL]H�

$2��� ���������� �

������UHDG��
������ZULWH��

5HVHW�
HQDEOH�GLVDEOH�

$2��� �� �GLVDEOH���� �HQDEOH� �

������UHDG�� 5HVHUYHG� $2��� 5HDG�DV������� �
������UHDG��
������ZULWH��

7KH�QXPEHU�RI�
GHPDQG�
SHULRGV�

$2��� ������� �

������UHDG�� 5HVHUYHG� $2��� 5HDG�DV������� �
������UHDG�� 5HVHUYHG� $2���� 5HDG�DV������� �
������UHDG��
������ZULWH��

1RPLQDO�
IUHTXHQF\�

$2���� ������� �

������UHDG��
������ZULWH��

0D[LPXP�
GHPDQG�ORDG�
FXUUHQW�

$2���� ��WR������� �

������UHDG��
������ZULWH��

3KDVH�HQHUJ\�
FDOFXODWLRQ�
HQDEOH�

$2���� �� �GLVDEOH���� �HQDEOH� �
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$2� LQGLFDWHV� $QDORJ�2XWSXW�6WDWXV� �5HDG�� DQG� $QDORJ�2XWSXW�%ORFN� �:ULWH��
SRLQWV��

7KH�EDVLF�VHWXS�UHJLVWHUV�DVVLJQHG�WR�&ODVV���E\�GHIDXOW��

c�7KH�ZLULQJ�PRGH�RSWLRQV�DUH�DV�IROORZV��
�23�������ZLUH�RSHQ�GHOWD�XVLQJ���&7V����HOHPHQW��
�/1�� ����ZLUH�:<(�XVLQJ���37V����HOHPHQW���OLQH�WR�QHXWUDO�YROWDJH�UHDGLQJV�
�',5������ZLUH�GLUHFW�FRQQHFWLRQ�XVLQJ���&7V����HOHPHQW��
�//��� ����ZLUH�:<(�XVLQJ���37V����HOHPHQW���OLQH�WR�OLQH�YROWDJH�UHDGLQJV�
�23�� ����ZLUH�RSHQ�GHOWD�XVLQJ���&7V��������HOHPHQW��
�/1�� ����ZLUH�:<(�XVLQJ���37V��������HOHPHQW���OLQH�WR�QHXWUDO�YROWDJH�UHDGLQJV�
�//�� ����ZLUH�:<(�XVLQJ���37V��������HOHPHQW���OLQH�WR�OLQH�YROWDJH�UHDGLQJV�
�
7KH�UHJLVWHUV�VKRZQ�LQ�7DEOH�����DUH�XVHG�WR�UHWULHYH�WKH�ILUPZDUH�YHUVLRQ�
QXPEHU�DQG�LQVWUXPHQW�RSWLRQV���

� 7DEOH������)LUPZDUH�	�,QVWUXPHQW�2SWLRQ�5HJLVWHUV�

2EMHFW��
9DULDWLRQ�

3DUDPHWHU� 2EMHFW��
3RLQW�

5HDG��
:ULWH�

5DQJH�

����� )LUPZDUH�YHUVLRQ�QXPEHU���� $,������ 5HDG� ��������
����� ,QVWUXPHQW�RSWLRQ��� $,������ 5HDG� VHH�7DEOH�����
����� ,QVWUXPHQW�RSWLRQ��� $,������ 5HDG� VHH�7DEOH�����

������� $,�LQGLFDWHV�$QDORJ�,QSXW�SRLQWV��

� 7DEOH������,QVWUXPHQW�2SWLRQV�

2SWLRQV�5HJLVWHU� %LW�1XPEHU� 'HVFULSWLRQ�

2SWLRQV��� �� ���9�RSWLRQ�
�$,������� �� ���9�RSWLRQ�
� ���� 5HVHUYHG�
� �� ����FXUUHQW�RYHU�UDQJH�RSWLRQ�
� �� $QDORJ�RXWSXW��������P$�RSWLRQ�
� ��

��
$QDORJ�RXWSXW�����P$�RSWLRQ�
$QDORJ�RXWSXW�������P$�RSWLRQ�

� �� 5HOD\V�RSWLRQ�
� ��� 'LJLWDO�LQSXWV�RSWLRQ�
� ������ 5HVHUYHG�

2SWLRQV��� ���� 1XPEHU�RI�UHOD\V�����
�$,������� ���� 1XPEHU�RI�GLJLWDO�LQSXWV�����
� ����� 5HVHUYHG�

�



��� �

�

����&RPPXQLFDWLRQV�6HWXS�
7KHVH� UHJLVWHUV� DUH� XVHG� WR� DFFHVV� WKH� &RPPXQLFDWLRQV� 6HWXS�
SDUDPHWHUV��

127(�

:KHQ�FKDQJLQJ�WKH�LQVWUXPHQW�DGGUHVV��EDXGUDWH�RU�GDWD�IRUPDW��WKH�QHZ�
FRPPXQLFDWLRQV� SDUDPHWHUV�ZLOO� WDNH�HIIHFW� ����PV�DIWHU� WKH� LQVWUXPHQW�
UHVSRQGV�WR�WKH�PDVWHU¶V�UHTXHVW���

� 7DEOH������&RPPXQLFDWLRQV�6HWXS�5HJLVWHUV�

2EMHFW��
9DULDWLRQ�

3DUDPHWHU� 2EMHFW��
3RLQW�

5DQJH�

������UHDG�� 5HVHUYHG� $2���� 5HDG�DV�������
������UHDG��
������ZULWH��

,QWHUIDFH� $2���� �� �56�������� �56������

������UHDG��
������ZULWH��

$GGUHVV� $2���� ��WR�����

������UHDG��
������ZULWH��

%DXGUDWH� $2���� �� �����ESV�
�� �����ESV�
�� �����ESV�
�� ������ESV�

�� ������ESV�
�� ������ESV�
�� ������ESV�
�� �������ESV�

������UHDG��
������ZULWH��

'DWD�IRUPDW� $2���� �� ���ELWV�QR�SDULW\��
�� ���ELWV�HYHQ�SDULW\�

�

$2�LQGLFDWHV�$QDORJ�2XWSXW�SRLQWV��

����'13�2SWLRQV�6HWXS�
7KHVH�UHJLVWHUV�DUH�XVHG�WR�DFFHVV�WKH�'13�2SWLRQV�6HWXS�SDUDPHWHUV��

� 7DEOH������'13�2SWLRQV�6HWXS�5HJLVWHUV�

2EMHFW��
9DULDWLRQ�

3DUDPHWHU� 2EMHFW��
3RLQW�

5DQJH�

������UHDG�� 5HVHUYHG� $2������� 5HDG�DV�������
������UHDG��
������ZULWH��

6HOHFW�2SHUDWH�7LPHRXW� $2���� ��WR�����VHFRQGV�

������UHDG�� 5HVHUYHG� $2������� 5HDG�DV�������
������UHDG��
������ZULWH��

7LPH�6\QFK�3HULRG�
�

$2���� ���WR�������VHFRQGV�

$2�LQGLFDWHV�$QDORJ�2XWSXW�SRLQWV��

7KH�6HOHFW�%HIRUH�2SHUDWH�FRPPDQG�FDXVHV�WKH�537����WR�VWDUW�D�WLPHU��
7KH� 2SHUDWH� FRPPDQG� PXVW� EH� UHFHLYHG� FRUUHFWO\� EHIRUH� WKH� YDOXH�
VSHFLILHG�E\�WKH�6HOHFW���2SHUDWH�7LPHRXW�SDUDPHWHU�H[SLUHV��
7KH� 537���� UHTXHVWV� IRU� WLPH� V\QFKV� ZKHQ� WKH� WLPH� VSHFLILHG� E\� WKH�
7LPH6\KFK3HULRG� SDUDPHWHU� HODSVHG�� 7KH� ELW� �� RI� WKH� ILUVW� RFWHW� RI� WKH�
LQWHUQDO�LQGLFDWLRQ�ZRUG�LV�VHW��7KH�PDVWHU�V\QFKURQL]HV�WKH�WLPH�E\�ZULWLQJ�
WKH�7LPH�DQG�'DWH�REMHFW�WR�3RZHUPHWHU��



� ���

�

����5HVHWWLQJ�(QHUJ\�DQG�'HPDQGV�
7KH�(QHUJ\�YDOXH�FDQ�EH� UHVHW� WR�]HUR�E\� LVVXLQJ� WKH�'LUHFW�2SHUDWH��RU�
6%2�2SHUDWH� RU� 'LUHFW�2SHUDWH�1R�$FNQRZOHGJH�� FRPPDQG� XVLQJ� WKH�
&RQWURO�5HOD\�2XWSXW�%ORFN� REMHFW� WR� SRLQW� ��� 7KH� UHTXHVW�PXVW� XVH� WKH�
SDUDPHWHU�3XOVH�2Q���

,VVXLQJ� WKH�VDPH�'LUHFW�2SHUDWH� �RU�6%2�2SHUDWH�RU�'LUHFW�2SHUDWH�1R�
$FNQRZOHGJH��FRPPDQG�WR�SRLQW���FDQ�UHVHW�WKH�PD[LPXP�GHPDQGV��

� 7DEOH�����5HVHW�(QHUJ\�'HPDQGV��5HJLVWHUV�

2EMHFW��
9DU��

3DUDPHWHU� 2EMHFW��
3RLQW�

5HDG��
:ULWH�

'HVFULSWLRQ�

�����
�����

(QHUJ\� %2���
&52%���

5HDG�
:ULWH�

5HWXUQ�]HUR�
38/6(�21��

�����
�����

0D[LPXP�GHPDQGV� %2���
&52%���

5HDG�
:ULWH�

5HWXUQ�]HUR�
38/6(�21��

%2�LQGLFDWHV�%LQDU\�2XWSXW�VWDWXV��&52%�LQGLFDWHV�&RQWURO�5HOD\�2XWSXW�
%ORFN�SRLQW��

7KH�IROORZLQJ�UHVWULFWLRQ�VKRXOG�EH�QRWLFHG�ZKHQ�XVLQJ�REMHFW����WR�FRQWURO�
WKH�OLVWHG�SRLQWV��

��7KH�&RXQW�E\WH�LV�LJQRUHG��7KH�&RQWURO�&RGH�E\WH�LV�FKHFNHG�IRU�WKH�
IROORZLQJ��

D�FRGH�RI�3XOVH�2Q�����LV�YDOLG�IRU�DOO�SRLQWV��

DOO�RWKHU�FRGHV�DUH�LQYDOLG�DQG�ZLOO�EH�UHMHFWHG��

��7KH�2Q�7LPH�DQG�2II�7LPH��ILHOGV�DUH�LJQRUHG���

��7KH�VWDWXV�E\WH�LQ�WKH�UHVSRQVH�ZLOO�UHIOHFW�WKH�VXFFHVV�RU�IDLOXUH�RI�WKH�
FRQWURO�RSHUDWLRQ��

D�VWDWXV�RI�5HTXHVW�$FFHSWHG�����ZLOO�EH�UHWXUQHG�LI�WKH�FRPPDQG�ZDV�
DFFHSWHG��

D�VWDWXV�RI�5HTXHVW�QRW�$FFHSWHG�GXH�WR�)RUPDWWLQJ�(UURUV�����ZLOO�EH�
UHWXUQHG�LI�WKH�&RQWURO�&RGH�E\WH�ZDV�LQFRUUHFWO\�IRUPDWWHG�RU�LI�DQ�
LQYDOLG�FRGH�ZDV�SUHVHQW�LQ�WKH�FRPPDQG��

D�VWDWXV�RI�&RQWURO�2SHUDWLRQ�QRW�6XSSRUWHG�IRU�WKLV�3RLQW�����ZLOO�EH�
UHWXUQHG�LI�WKH�&RQWURO�3RLQW�ZDV�RXW�RI�FRQWURO��IRU�LQVWDQFH��UHVHW�LV�
GLVDEOHG�YLD�%DVLF�6HWXS���



��� �

�

����6WDWXV�5HJLVWHUV�
7KHVH�UHJLVWHUV�DUH�XVHG�WR�UHWULHYH�WKH�VWDWXV�RI�GLJLWDO�LQSXW�RXWSXW�SRLQWV�
�KDUGZDUH�RU�VRIWZDUH��IURP�WKH�LQVWUXPHQW���

� 7DEOH�����6WDWXV�5HJLVWHUV��5HDG��

2EMHFW��
9DU��

'HVFULSWLRQ� 2EMHFW��
3RLQW�

%LW�PHDQLQJ�

����� 5HOD\����VWDWXV� %,��� 5HOD\�VWDWXV��
����� 5HOD\����VWDWXV� %,��� �� �UHOHDVHG���� �RSHUDWHG�
����� 5HVHUYHG� %,������ 3HUPDQHQWO\�VHW�WR���
����� 6WDWXV�LQSXW���� %,���� &RQWDFW���� �RSHQ���� �FORVHG�
����� 6WDWXV�LQSXW���� %,���� �
����� 6WDWXV�LQSXW���� %,���� �
����� 6WDWXV�LQSXW���� %,���� �
����� 5HVHUYHG� %,������� �3HUPDQHQWO\�VHW�WR���
����� 6HWSRLQW�������� %,������� 6HWSRLQW�VWDWXV��

��LV�UHOHDVHG���LV�RSHUDWHG�
%,�LQGLFDWHV�6LQJOH�%LW�%LQDU\�,QSXW�SRLQWV��5HDG���

����6WDWXV�$ODUP�5HJLVWHUV�
7KHVH�UHJLVWHUV�DUH�XVHG�WR�UHWULHYH�WKH�VWDWXV�DODUP�SDUDPHWHUV�IURP�WKH�
LQVWUXPHQW���

127(�
7KH�537����SURYLGHV�WZR�DODUP�UHJLVWHUV��WKH�ILUVW�LV�WKH�VHWSRLQW�DODUP�UHJLVWHU��
DQG�WKH�VHFRQG�LV�WKH�VHOI�FKHFN�DODUP�UHJLVWHU��

7KH�VHWSRLQW�DODUP�UHJLVWHU�VWRUHV� WKH�VWDWXV�RI� WKH�RSHUDWHG�DODUP�VHWSRLQWV�E\�
VHWWLQJ�WKH�DSSURSULDWH�ELWV�WR����7KH�DODUP�VWDWXV�SRLQWV�FDQ�EH�UHVHW�E\�LVVXLQJ�
WKH� 'LUHFW�2SHUDWH� �RU� 6%2�2SHUDWH� RU� 'LUHFW�2SHUDWH�1R�$FNQRZOHGJH��
FRPPDQG�XVLQJ�WKH�&RQWURO�5HOD\�2XWSXW�%ORFN���REMHFW�����YDULDWLRQ����WR�SRLQWV�
���WR�����,W�LV�SRVVLEOH�WR�UHVHW�HDFK�DODUP�VWDWXV�SRLQW�VHSDUDWHO\�E\�ZULWLQJ���WR��
D��FRUUHVSRQGLQJ�DODUP�SRLQW��

7KH� VHOI�FKHFN� DODUP� UHJLVWHU� JLYHV� LQGLFDWLRQ� RI� SRVVLEOH� SUREOHPV� ZLWK� WKH�
LQVWUXPHQW�KDUGZDUH�RU�VHWXS�FRQILJXUDWLRQ��7KH�KDUGZDUH�SUREOHPV�DUH�LQGLFDWHG�
E\� WKH� DSSURSULDWH� SRLQWV�� ZKLFK� DUH� VHW�ZKHQHYHU� WKH� LQVWUXPHQW� IDLOV� VHOI�WHVW�
GLDJQRVWLFV��RU�LQ�WKH�HYHQW�RI�ORVV�RI�SRZHU��7KH�GHGLFDWHG�ELQDU\�SRLQW�LQGLFDWHV�
WKH�VHWXS�FRQILJXUDWLRQ�SUREOHPV��ZKLFK�LV�VHW��ZKHQ�HLWKHU�FRQILJXUDWLRQ�UHJLVWHU�
LV�FRUUXSWHG��,Q�WKLV�HYHQW��WKH�537����ZLOO�XVH�WKH�GHIDXOW�FRQILJXUDWLRQ��,VVXLQJ�
WKH� 'LUHFW�2SHUDWH� �RU� 6%2�2SHUDWH� RU� 'LUHFW�2SHUDWH�1R�$FNQRZOHGJH��
FRPPDQG�XVLQJ�WKH�%LQDU\�2XWSXW�REMHFW�WR�SRLQWV�IURP�UDQJH����WR����FDQ�UHVHW�
KDUGZDUH� IDXOW� SRLQWV�� 7KH� FRQILJXUDWLRQ� FRUUXSW� VWDWXV� SRLQW� LV� DOVR� UHVHW�
DXWRPDWLFDOO\� ZKHQ� \RX� FKDQJH� VHWXS� HLWKHU� YLD� WKH� IURQW� SDQHO� RU� WKURXJK�
FRPPXQLFDWLRQV��
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� 7DEOH�����6WDWXV�$ODUP�5HJLVWHUV�

2EMHFW��
9DU��

'HVFULSWLRQ� 2EMHFW��
3RLQW�

%LW�PHDQLQJ�
�

� 6HWSRLQW�$ODUP�
5HJLVWHUV�

� �� �VHWSRLQW�KDV�EHHQ�RSHUDWHG�

�� �VHWSRLQW�KDVQ¶W�EHHQ�RSHUDWHG�

�����UHDG��
�����ZULWH��

$ODUP�������� %2�������
&52%�������

����

� 6HOI�FKHFN�$ODUP�
5HJLVWHUV�

� �� �DODUP�KDV�EHHQ�DVVHUWHG�

�� �DODUP�KDVQ¶W�EHHQ�DVVHUWHG�

�����UHDG��� 5HVHUYHG� %2���� 5HDGLQJ�UHWXUQV���
�����UHDG��
�����ZULWH��

520�HUURU� %2����
&52%����

����

�����UHDG��
�����ZULWH��

5$0�HUURU� %2����
&52%����

����
�

�����UHDG��
�����ZULWH��

:DWFKGRJ�WLPHU�
UHVHW�

%2����
&52%����

����

�����UHDG��
�����ZULWH��

6DPSOLQJ�IDLOXUH� %2����
&52%����

����

�����UHDG��
�����ZULWH��

2XW�RI�FRQWURO�
WUDS�

%2����
&52%����

����

�����UHDG�� 5HVHUYHG� %2���� 5HDGLQJ�UHWXUQV���
�����UHDG��
�����ZULWH��

7LPLQJ�IDLOXUH�� %2����
&52%����

����

�����UHDG��
�����ZULWH��

/RVV�RI�SRZHU�
�SRZHU�XS��

%2����
&52%����

����

�����UHDG��
�����ZULWH��

([WHUQDO�UHVHW�
�&ROG�5HVWDUW���c�

%2����
&52%����

����

�����UHDG��
�����ZULWH��

&RQILJXUDWLRQ�
FRUUXSWHGc�

%2����
&52%����

����

�����UHDG��
�����ZULWH��

7LPH�V\QFK�
UHTXLUHGc�

%2����
&52%����

����

�����UHDG��
�����ZULWH��

5HVHUYHG� %2�������
&52%�������

5HDGLQJ�UHWXUQV���

%2�LQGLFDWHV�%LQDU\�2XWSXW�6WDWXV��5HDG��RU�&RQWURO�5HOD\�2XWSXW�%ORFN��:ULWH��
SRLQWV��
c���7KHVH�6HOI�FKHFN�$ODUPV�DUH�GRXEOHG�ZLWK�WKH�FRUUHVSRQGHQW�LQWHUQDO�
LQGLFDWLRQ�ELWV��

7KH�IROORZLQJ�UHVWULFWLRQV�VKRXOG�EH�QRWHG�ZKHQ�XVLQJ�REMHFW����WR�FRQWURO�
WKH�OLVWHG�SRLQWV��
��7KH�&RXQW�E\WH�LV�LJQRUHG��

��7KH�&RQWURO�&RGH�E\WH�LV�FKHFNHG��

D�FRGH�RI�/DWFK�2II�LV�YDOLG�IRU�DOO�SRLQWV��

DOO�RWKHU�FRGHV�DUH�LQYDOLG�DQG�ZLOO�EH�UHMHFWHG��

��7KH�2Q�7LPH�DQG�2II�7LPH��ILHOGV�DUH�LJQRUHG��
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��7KH�VWDWXV�E\WH�LQ�WKH�UHVSRQVH�ZLOO�UHIOHFW�WKH�VXFFHVV�RU�IDLOXUH�RI�WKH�FRQWURO�
RSHUDWLRQ��

D�VWDWXV�RI�5HTXHVW�$FFHSWHG�����ZLOO�EH�UHWXUQ�LI�WKH�FRPPDQG�ZDV�DFFHSWHG��

D� VWDWXV� RI� 5HTXHVW� QRW� $FFHSWHG� GXH� WR� )RUPDWWLQJ� (UURUV� ���� ZRXOG� EH�
UHWXUQHG� LI� WKH�&RQWURO� &RGH� E\WH� ZDV� LQFRUUHFWO\� IRUPDWWHG� RU� LI� DQ� LQYDOLG�
&RGH�ZDV�SUHVHQW�LQ�WKH�FRPPDQG��

����([WHQGHG�'DWD�5HJLVWHUV�
7KHVH�UHJLVWHUV�DUH�XVHG�WR�UHWULHYH�DQ\�GDWD�PHDVXUHG�E\�WKH�LQVWUXPHQW��
$� OLVW�RI�WKH�H[WHQGHG�GDWD�SDUDPHWHUV��WKHLU�SRLQWV�DQG�YDOXH�UDQJHV�DUH�
VKRZQ�LQ�7DEOH�������

7DEOH�������([WHQGHG�'DWD�5HJLVWHUV��
2EMHFW��
9DU��

3DUDPHWHU� 2EMHFW��
3RLQW�

8QLW� �9DOXH��UDQJH�c� 1RWH�

����� 1RQH� $,������� Q�D� �� �
6WDWXV�LQSXWV�
����� 6WDWXV�LQSXW���� %,������� Q�D� ���� �
����� 6WDWXV�LQSXW���� %,������� Q�D� ���� �
����� 6WDWXV�LQSXW���� %,������� Q�D� ���� �
����� 6WDWXV�LQSXW���� %,������� Q�D� ���� �
����� 5HVHUYHG� %,�����������

������
Q�D� ���� �

5HOD\�VWDWXV�
����� 5HOD\����VWDWXV� %,������� Q�D� ���� �
����� 5HOD\����VWDWXV� %,������� Q�D� ���� �
����� 5HVHUYHG� %,�����������

������
Q�D� ���� �

5HDO�WLPH�YDOXHV�SHU�SKDVH�
����� 9ROWDJH�/��/��� $,������� 9� ��WR�9PD[� �
����� 9ROWDJH�/��/��� $,������� 9� ��WR�9PD[� �
����� 9ROWDJH�/��/��� $,������� 9� ��WR�9PD[� �
����� &XUUHQW�/�� $,������� $� ��WR�,PD[� �
����� &XUUHQW�/�� $,������� $� ��WR�,PD[� �
����� &XUUHQW�/�� $,������� $� ��WR�,PD[� �
����� N:�/��� $,������� N:� �3PD[�WR�3PD[� �
����� N:�/��� $,�������� N:� �3PD[�WR�3PD[� �
����� N:�/��� $,�������� N:� �3PD[�WR�3PD[� �
����� NYDU�/��� $,�������� NYDU� �3PD[�WR�3PD[� �
����� NYDU�/��� $,�������� NYDU� �3PD[�WR�3PD[� �
����� NYDU�/��� $,������� NYDU� �3PD[�WR�3PD[� �
����� N9$�/�� $,������� N9$� ��WR�3PD[� �
����� N9$�/��� $,������� N9$� ��WR�3PD[� �
����� N9$�/�� $,������� N9$� ��WR�3PD[� �
����� 3RZHU�IDFWRU�/�� $,������� Q�D� �����WR������ u�������
����� 3RZHU�IDFWRU�/��� $,������� Q�D� �����WR������ u�������
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����� 3RZHU�IDFWRU�/�� $,������� Q�D� �����WR������ u�������
����� 9ROWDJH�7+'�/��/��� $,������� �� ��WR������ u����
����� 9ROWDJH�7+'�/��/��� $,������� �� ��WR������ u����
����� 9ROWDJH�7+'�/�� $,������� �� ��WR������ u����
����� &XUUHQW�7+'�/�� $,������� �� ��WR������ u����
����� &XUUHQW�7+'�/�� $,������� �� ��WR������ u����
����� &XUUHQW�7+'�/�� $,������� �� ��WR������ u����
����� .�)DFWRU�/�� $,������� �� ���WR������ u����
����� .�)DFWRU�/�� $,������� �� ���WR������ u����
����� .�)DFWRU�/�� $,������� �� ���WR������ u����
����� &XUUHQW�7''�/�� $,������� �� ��WR������ u����
����� &XUUHQW�7''�/�� $,������� �� ��WR������ u����
����� &XUUHQW�7''�/�� $,������� �� ��WR������ u����
5HDO�WLPH�WRWDO�YDOXHV�
����� 7RWDO�N:� $,������� N:� �3PD[�WR�3PD[� �
����� 7RWDO�NYDU� $,������� NYDU� �3PD[�WR�3PD[� �
����� 7RWDO�N9$� $,������� N9$� ��WR�3PD[� �
����� 7RWDO�3)� $,������� Q�D� �����WR������ u������
����� 5HVHUYHG� $,������� Q�D� �� �
����� 5HVHUYHG� $,������� Q�D� �� �
5HDO�WLPH�DX[LOLDU\�YDOXHV�
����� 5HVHUYHG� $,������� � �� �
����� 1HXWUDO�FXUUHQW� $,������� $� ��WR�,PD[� �
����� )UHTXHQF\�d� $,������� +]� ��WR������ u�����
$YHUDJH�YDOXHV�SHU�SKDVH�
����� 9ROWDJH�/��/��� $,������� 9� ��WR�9PD[� �
����� 9ROWDJH�/��/��� $,������� 9� ��WR�9PD[� �
����� 9ROWDJH�/��/��� $,������� 9� ��WR�9PD[� �
����� &XUUHQW�/�� $,������� $� ��WR�,PD[� �
����� &XUUHQW�/�� $,������� $� ��WR�,PD[� �
����� &XUUHQW�/�� $,������� $� ��WR�,PD[� �
����� N:�/�� $,������� N:� �3PD[�WR�3PD[� �
����� N:�/�� $,������� N:� �3PD[�WR�3PD[� �
����� N:�/��� $,������� N:� �3PD[�WR�3PD[� �
����� NYDU�/�� $,������� NYDU� �3PD[�WR�3PD[� �
����� NYDU�/�� $,������� NYDU� �3PD[�WR�3PD[� �
����� NYDU�/�� $,������� NYDU� �3PD[�WR�3PD[� �
����� N9$�/�� $,������� N9$� ��WR�3PD[� �
����� N9$�/�� $,������� N9$� ��WR�3PD[� �
����� N9$�/�� $,������� N9$� ��WR�3PD[� �
����� 3RZHU�IDFWRU�/�� $,������� Q�D� �����WR������ u������
����� 3RZHU�IDFWRU�/�� $,������� Q�D� �����WR������ u������
����� 3RZHU�IDFWRU�/�� $,������� Q�D� �����WR������ u������
����� 9ROWDJH�7+'�/��/��� $,������� �� ��WR������ u����
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����� 9ROWDJH�7+'�/��/��� $,������� �� ��WR������ u����
����� 9ROWDJH�7+'�/�� $,������� �� ��WR������ u����
����� &XUUHQW�7+'�/�� $,������� �� ��WR������ u����
����� &XUUHQW�7+'�/�� $,������� �� ��WR������ u����
����� &XUUHQW�7+'�/�� $,������� �� ��WR������ u����
����� .�)DFWRU�/�� $,������� Q�D� ���WR������ u����
����� .�)DFWRU�/�� $,������� Q�D� ���WR������ u����
����� .�)DFWRU�/�� $,������� Q�D� ���WR������ u����
����� &XUUHQW�7''�/�� $,������� �� ��WR������ u����
����� &XUUHQW�7''�/�� $,������� �� ��WR������ u����
����� &XUUHQW�7''�/�� $,������� �� ��WR������ u����
$YHUDJH�WRWDO�YDOXHV�
����� 7RWDO�N:� $,������� N:� �3PD[�WR�3PD[� �
����� 7RWDO�NYDU� $,������� NYDU� �3PD[�WR�3PD[� �
����� 7RWDO�N9$� $,������� N9$� ��WR�3PD[� �
����� 7RWDO�3)� $,������� Q�D� �����WR������ u������
����� 5HVHUYHG� $,������� � �� �
����� 5HVHUYHG� $,������� � �� �
$YHUDJH�DX[LOLDU\�YDOXHV�
����� 5HVHUYHG� $,������� � �� �
����� 1HXWUDO�FXUUHQW� $,������� $� ��WR�,PD[� �
����� )UHTXHQF\�d� $,������� +]� ��WR������ u�����
3UHVHQW�GHPDQGV�
����� 5HVHUYHG� $,������� � �� �
����� 5HVHUYHG� $,������� � �� �
����� 5HVHUYHG� $,������� � �� �
����� $PS��'HPDQG�/�� $,������� $� ��WR�,PD[� �
����� $PS��'HPDQG�/�� $,������� $� ��WR�,PD[� �
����� $PS��'HPDQG�/��� $,������� $� ��WR�,PD[� �
����� %ORFN�N:�GHPDQG� $,������� N:� ��WR�3PD[� �
����� 5HVHUYHG� $,������� � �� �
����� %ORFN�N9$�GHPDQG� $,������� N9$� ��WR�3PD[� �
����� 6OLGLQJ�ZLQGRZ�N:�GHPDQG�$,������� N:� ��WR�3PD[� �
����� 5HVHUYHG� $,������� � �� �
����� 6OLGLQJ�ZLQGRZ�N9$�

GHPDQG�
$,������� N9$� ��WR�3PD[� �

����� 5HVHUYHG�� $,������� � �� �
����� 5HVHUYHG�� $,������� � �� �
����� 5HVHUYHG�� $,������� � �� �
����� $FFXPXODWHG�N:�GHPDQG�

�LPSRUW��
$,������� N:� ��WR�3PD[� �

����� 5HVHUYHG�� $,������� � �� �
����� $FFXPXODWHG�N9$�GHPDQG�

�
�

$,������� N9$� ��WR�3PD[� �
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7RWDO�HQHUJLHV�
����� N:K�LPSRUW� &7������� N:K���WR��������������
����� N:K�H[SRUW� &7������� N:K���������������WR�

��
�

����� 5HVHUYHG� &7������� � �� �
����� 5HVHUYHG� &7������� � �� �
����� NYDUK�LPSRUW��LQGXFWLYH�� &7������� NYDUK��WR��������������
����� NYDUK�H[SRUW��FDSDFLWLYH�� &7������� NYDUK�������������WR�

��
�

����� 5HVHUYHG� &7������� �� �
����� 5HVHUYHG� &7������� �� �
����� N9$K�WRWDO��� &7������� N9$K��WR��������������
3KDVH�HQHUJLHV�
����� N:K�LPSRUW�/�� &7������� N:K���WR��������������
����� N:K�LPSRUW�/�� &7������� N:K���WR��������������
����� N:K�LPSRUW�/�� &7������� N:K���WR��������������
����� NYDUK�LPSRUW�/���LQGXFWLYH�� &7������� NYDUK��WR��������������
����� NYDUK�LPSRUW�/���LQGXFWLYH�� &7������� NYDUK��WR��������������
����� NYDUK�LPSRUW�/��LQGXFWLYH�� &7������� NYDUK��WR��������������
����� N9$K�/�� &7������� N9$K��WR��������������
����� N9$K�/�� &7������� N9$K��WR��������������
����� N9$K�/�� &7������� N9$K��WR��������������
0D[LPXP�GHPDQGV�
����� 5HVHUYHG� $,������� � �� �
����� 5HVHUYHG� $,������� � �� �
����� 5HVHUYHG� $,������� � �� �
����� 0D[��DPSHUH�GHPDQG�/�� $,������� $� ��WR�,PD[� �
����� 0D[��DPSHUH�GHPDQG�/�� $,������� $� ��WR�,PD[� �
����� 0D[��DPSHUH�GHPDQG�/��� $,������� $� ��WR�,PD[� �
����� 5HVHUYHG� $,������� � �� �
����� 5HVHUYHG� $,������� � �� �
����� 5HVHUYHG� $,������� � �� �
����� 0D[��VOLGLQJ�ZLQGRZ�N:�

GHPDQG�
$,������� N:� ��WR�3PD[� �

����� 5HVHUYHG� $,������� � �� �
����� 0D[��VOLGLQJ�ZLQGRZ�N9$�

GHPDQG�
$,������� N9$� ��WR�3PD[� �

c� )RU�SDUDPHWHU�OLPLWV��VHH�QRWH�c�WR�7DEOH������
d� 7KH�DFWXDO�IUHTXHQF\�UDQJH�LV���������������+]�

����0XOWLSOH[HG�$QDORJ�2XWSXW�$OORFDWLRQ�5HJLVWHUV�
7KHVH�UHJLVWHUV�DUH�XVHG�WR�REWDLQ�RU�FKDQJH�WKH�DOORFDWLRQ�RI�WKH�LQWHUQDO�
PXOWLSOH[HG�DQDORJ�RXWSXW�FKDQQHOV��)RU�WKH�RXWSXW�SDUDPHWHUV�WKDW�FDQ�EH�
VHOHFWHG�VHH�7DEOH��������
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7DEOH�������$QDORJ�2XWSXW�$OORFDWLRQ�5HJLVWHUV�

&KDQQHO� 3RLQWV� &KDQQHO� 3RLQWV�
&KDQQHO���� �������� &KDQQHO���� ��������
&KDQQHO���� �������� &KDQQHO����� ��������
&KDQQHO���� �������� &KDQQHO����� ��������
&KDQQHO���� �������� &KDQQHO����� ��������
&KDQQHO���� �������� &KDQQHO����� ��������
&KDQQHO���� �������� &KDQQHO����� ��������
&KDQQHO���� �������� &KDQQHO����� ��������
&KDQQHO���� �������� &KDQQHO����� ��������

� 7DEOH�������$QDORJ�&KDQQHO�$OORFDWLRQ�5HJLVWHUV�

&KDQQHO� 2EMHFW��
9DU��

5HJLVWHU�FRQWHQWV� 2EMHFW��
3RLQW�

�5DQJH�VFDOH�

��� �����UHDG��
�����ZULWH��

2XWSXW�SDUDPHWHU�
,'�

$2����� VHH�7DEOH������

� �����UHDG��
�����ZULWH��

=HUR�VFDOH������P$�� $2����� �

� �����UHDG��
�����ZULWH��

)XOO�VFDOH�������P$�� $2����� �
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�
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��
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��
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��

���� �����UHDG��
�����ZULWH��

2XWSXW�SDUDPHWHU�
,'�

$2����� VHH�7DEOH������

� �����UHDG��

�����ZULWH��

=HUR�VFDOH������P$�� $2����� �

� �����UHDG��

�����ZULWH��

)XOO�VFDOH�������P$�� $2����� �

�
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���([FHSW�IRU�WKH�VLJQHG�SRZHU�IDFWRU�VHH�QRWH�e�IRU�7DEOH��������WKH�RXWSXW�VFDOH�
LV�OLQHDU�ZLWKLQ�WKH�YDOXH�UDQJH��7KH�VFDOH�UDQJH�ZLOO�EH�LQYHUWHG�LI�WKH�IXOO�VFDOH�
VSHFLILHG�LV�OHVV�WKDQ�WKH�]HUR�VFDOH��

��� )RU� EL�GLUHFWLRQDO� DQDORJ� RXWSXW� �r��P$��� WKH� ]HUR� VFDOH� FRUUHVSRQGV� WR� WKH�
FHQWHU� RI� WKH� VFDOH� UDQJH�� ZKLFK� LV� V\PPHWULFDO� ZLWK� UHJDUG� WR� ��P$�� ,Q� WKH�
LQVWUXPHQW�� WKH� ]HUR� VFDOH� ��� P$� RXWSXW�� LV� SHUPDQHQWO\� VHW� WR� �� IRU� DOO�
SDUDPHWHUV� H[FHSW� VLJQHG� SRZHU� IDFWRU� IRU� ZKLFK� LW� LV� VHW� WR� ����� ,Q� D� ZULWH�
UHTXHVW�� WKH�]HUR�VFDOH� LV� LJQRUHG��1R�HUURU�ZLOO�RFFXU�ZKHQ�\RX�DUH� WU\LQJ� WR�
FKDQJH�LW��

� �



� ���

�

7DEOH������$QDORJ�2XWSXW�3DUDPHWHUV�

3DUDPHWHU� ,'�
�

8QLW� 6FDOH�UDQJH�c� 0RGXOXV�

1RQH� �� Q�D� �� �
5HDO�WLPH�YDOXHV�SHU�SKDVH�
9ROWDJH�/��/��� ����� 9� ��WR�9PD[� �
9ROWDJH�/��/��� ����� 9� ��WR�9PD[� �
9ROWDJH�/��/��� ����� 9� ��WR�9PD[� �
&XUUHQW�/�� ����� $� ��WR�,PD[� �
&XUUHQW�/�� ����� $� ��WR�,PD[� �
&XUUHQW�/�� ����� $� ��WR�,PD[� �
5HDO�WLPH�WRWDO�YDOXHV�
7RWDO�N:� ����� N:� �3PD[�WR�3PD[� �
7RWDO�NYDU� ����� NYDU� �3PD[�WR�3PD[� �
7RWDO�N9$� ����� N9$� ��WR�3PD[� �
7RWDO�3)� ����� Q�D� ������WR������e� u������
7RWDO�3)�ODJ� ����� Q�D� ��WR������ u������
7RWDO�3)�OHDG� ����� Q�D� ��WR������ u������
5HDO�WLPH�DX[LOLDU\�YDOXHV�
)UHTXHQF\�d� ����� +]� ��WR������� u�����
$YHUDJH�YDOXHV�SHU�SKDVH�
9ROWDJH�/��/��� ����� 9� ��WR�9PD[� �
9ROWDJH�/��/��� ����� 9� ��WR�9PD[� �
9ROWDJH�/��/��� ����� 9� ��WR�9PD[� �
&XUUHQW�/�� ����� $� ��WR�,PD[� �
&XUUHQW�/�� ����� $� ��WR�,PD[� �
&XUUHQW�/�� ����� $� ��WR�,PD[� �
$YHUDJH�WRWDO�YDOXHV��
7RWDO�N:� ����� N:� �3PD[�WR�3PD[� �
7RWDO�NYDU� ����� NYDU� �3PD[�WR�3PD[� �
7RWDO�N9$� ����� N9$� ��WR�3PD[� �
7RWDO�3)� ����� Q�D� ������WR������e� u������
7RWDO�3)�ODJ� ����� Q�D� ��WR������ u������
7RWDO�3)�OHDG� ����� Q�D� ��WR������ u������
$YHUDJH�DX[LOLDU\�YDOXHV�
1HXWUDO�FXUUHQW� ����� $� ��WR�,PD[� �
)UHTXHQF\�d� ����� +]� ��WR������� u�����
3UHVHQW�GHPDQGV�
$FFXPXODWHG�N:�
GHPDQG��

����� N:� ��WR�3PD[� �

$FFXPXODWHG�N9$�
GHPDQG�

����� N9$� ��WR�3PD[� �

c� )RU�SDUDPHWHU�OLPLWV��VHH�1RWH�c�WR�7DEOH������
d� 7KH�DFWXDO�IUHTXHQF\�UDQJH�LV�������WR�������+]�
e� 7KH� RXWSXW� VFDOH� IRU� VLJQHG� �EL�GLUHFWLRQDO�� SRZHU� IDFWRU� LV� V\PPHWULFDO� ZLWK�

UHJDUG� WR�r������DQG� LV� OLQHDU� IURP���� WR���������DQG�IURP������� WR�����QRWH�



��� �

�

WKDW� ������� {� ��������� 1HJDWLYH� SRZHU� IDFWRU� LV� RXWSXW� DV� >������� PLQXV�
PHDVXUHG�YDOXH@�� DQG�QRQ�QHJDWLYH�SRZHU� IDFWRU� LV�RXWSXW�DV� >�������PLQXV�
PHDVXUHG�YDOXH@��7R�GHILQH�WKH�HQWLUH�UDQJH�IRU�SRZHU�IDFWRU�IURP����WR�����WKH�
VFDOHV�ZRXOG�EH�VSHFLILHG�DV�������%HFDXVH�RI�WKH�IDFW�WKDW�QHJDWLYH�]HUR�PD\�
QRW�EH�WUDQVPLWWHG��WKH�YDOXH�RI��������LV�XVHG�WR�VSHFLI\�WKH�VFDOH�RI�����DQG�
ERWK� ������� DQG� ������ DUH� XVHG� WR� VSHFLI\� WKH� VFDOH� RI� ���� 7R� GHILQH� WKH�
UDQJH� RI� ��� WR� ��� \RX� PXVW� VHQG� ����� RU� ����� �FRQVLGHULQJ� WKH� PRGXOXV� RI�
u��������

����$QDORJ�([SDQGHU�&KDQQHOV�$OORFDWLRQ�5HJLVWHUV�
7KHVH�UHJLVWHUV�DUH�XVHG�WR�REWDLQ�RU�FKDQJH�WKH�DOORFDWLRQ�RI�WKH�DQDORJ�
H[SDQGHU� FKDQQHOV��)RU� WKH�RXWSXW�SDUDPHWHUV� WKDW� FDQ�EH�VHOHFWHG�VHH�
7DEOH��������

� 7DEOH������$QDORJ�([SDQGHU�$OORFDWLRQ�5HJLVWHUV��

&KDQQHO� 3RLQWV� &KDQQHO� 3RLQWV�
&KDQQHO���� �������� &KDQQHO���� ��������
&KDQQHO���� �������� &KDQQHO���� ��������
&KDQQHO���� �������� &KDQQHO����� ��������
&KDQQHO���� �������� &KDQQHO����� ��������
&KDQQHO���� �������� &KDQQHO����� ��������
&KDQQHO���� �������� &KDQQHO����� ��������
&KDQQHO���� �������� &KDQQHO����� ��������

� 7DEOH������$QDORJ�([SDQGHU�&KDQQHO�$OORFDWLRQ�5HJLVWHUV�

&KDQQHO� 2EMHFW��
9DU��

5HJLVWHU�FRQWHQWV� 2EMHFW��
3RLQW�

�5DQJH�VFDOH�

��� �����UHDG��
�����ZULWH��

2XWSXW�SDUDPHWHU�,'� $2����� 6HH�7DEOH������

� �����UHDG��
�����ZULWH��

=HUR�VFDOH������P$�� $2����� �

� �����UHDG��
�����ZULWH��

)XOO�VFDOH�������P$�� $2����� �
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��
�
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��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

���� �����UHDG��
�����ZULWH��

2XWSXW�SDUDPHWHU�,'� $2����� VHH�7DEOH������

� �����UHDG��

�����ZULWH��

=HUR�VFDOH������P$�� $2����� �

� �����UHDG��

�����ZULWH��

)XOO�VFDOH�������P$�� $2����� �

�



� ���

�

����� 'LJLWDO�,QSXWV�$OORFDWLRQ�5HJLVWHUV�
7KHVH� UHJLVWHUV� DUH� XVHG� WR� REWDLQ� RU� FKDQJH� WKH� DOORFDWLRQ� RI� WKH�
LQVWUXPHQW�GLJLWDO�LQSXWV��

� 7DEOH�������'LJLWDO�,QSXWV�$OORFDWLRQ�5HJLVWHUV�

2EMHFW��
9DU��

5HJLVWHU�FRQWHQWV� 2EMHFW��
3RLQW�

5DQJH��

�����UHDG��
�����ZULWH��

6WDWXV�LQSXWV�DOORFDWLRQ�c� $2����� VHH�7DEOH������

�����UHDG��
�����ZULWH��

3XOVH�LQSXWV�DOORFDWLRQ�c� $2����� VHH�7DEOH������

�����UHDG��
�����ZULWH��

$QDORJ�RXWSXW�PXOWLSOH[HU�DOORFDWLRQ�� $2����� VHH�7DEOH������

�����UHDG��
�����ZULWH��

([WHUQDO�V\QFKURQL]DWLRQ�SXOVH�
DOORFDWLRQ��

$2����� VHH�7DEOH������

c� 7KHVH� UHJLVWHUV� DUH� FRQILJXUHG� DXWRPDWLFDOO\� ZKHQ� WKH� DQDORJ�PXOWLSOH[HU� RU�
H[WHUQDO�V\QFKURQL]DWLRQ� LQSXWV�DUH�DOORFDWHG��$Q�DWWHPSW�WR�ZULWH�WR�WKHP�ZLOO�EH�
LJQRUHG��1R�HUURU�ZLOO�RFFXU��

�� 7DEOH�������'LJLWDO�,QSXWV�$OORFDWLRQ�0DVN�

%LW�QXPEHU� 'HVFULSWLRQ�
�� 'LJLWDO�LQSXW�����DOORFDWLRQ�VWDWXV�
�� 'LJLWDO�LQSXW�����DOORFDWLRQ�VWDWXV�
�� 'LJLWDO�LQSXW�����DOORFDWLRQ�VWDWXV�
�� 'LJLWDO�LQSXW�����DOORFDWLRQ�VWDWXV�
����� 1�$��UHDG�ZULWWHQ�DV����

%LW�PHDQLQJ���� �LQSXW�QRW�DOORFDWHG���� �LQSXW�DOORFDWHG�WR�WKH�JURXS�

����� $ODUP�6HWSRLQWV�5HJLVWHUV�
7KHVH� UHJLVWHUV� DOORZ� YLHZLQJ� RU� FKDQJLQJ� WKH� VHWXS� RI� WKH� VL[WHHQ� DODUP�
VHWSRLQWV��

� 7DEOH�������$ODUP�6HWSRLQWV�

6HWSRLQW��� 3RLQWV� 6HWSRLQW��� 3RLQWV�
6HWSRLQW���� �������� 6HWSRLQW���� ��������
6HWSRLQW���� �������� 6HWSRLQW����� ��������
6HWSRLQW���� �������� 6HWSRLQW����� ��������
6HWSRLQW���� �������� 6HWSRLQW����� ��������
6HWSRLQW���� �������� 6HWSRLQW����� ��������
6HWSRLQW���� �������� 6HWSRLQW����� ��������
6HWSRLQW���� �������� 6HWSRLQW����� ��������
6HWSRLQW���� �������� 6HWSRLQW����� ��������



��� �

�

� 7DEOH�������$ODUP�6HWSRLQW�5HJLVWHUV�

6HWSRLQW� 2EMHFW��
9DU��

5HJLVWHU�FRQWHQWV� 2EMHFW��
3RLQW�

�5DQJH�VFDOH�

��� �����UHDG��
�����ZULWH��

7ULJJHU�SDUDPHWHU�,'� $2����� VHH�7DEOH������

� �����UHDG��
�����ZULWH��

$FWLRQ� $2����� VHH�7DEOH������

� �����UHDG��
�����ZULWH��

2SHUDWH�GHOD\� $2����� ��������u�����VHF��

� �����UHDG��
�����ZULWH��

5HOHDVH�GHOD\� $2����� ��������u�����VHF��

� �����UHDG��
�����ZULWH��

2SHUDWH�OLPLW� $2����� VHH�7DEOH������

� �����UHDG��
�����ZULWH��

5HOHDVH�OLPLW� $2����� VHH�7DEOH������

��
��
��
�

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

���� �����UHDG��
�����ZULWH��

7ULJJHU�SDUDPHWHU�,'� $2����� VHH�7DEOH������

� �����UHDG��
�����ZULWH��

$FWLRQ� $2����� VHH�7DEOH������

� �����UHDG��
�����ZULWH��

2SHUDWH�GHOD\� $2����� ��������u�����VHF��

� �����UHDG��
�����ZULWH��

5HOHDVH�GHOD\� $2����� ��������u�����VHF��

�
�

�����UHDG��
�����ZULWH��

2SHUDWH�OLPLW� $2����� VHH�7DEOH������

� �����UHDG��

�����ZULWH��

5HOHDVH�OLPLW� $2����� VHH�7DEOH������
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����7KH�VHWSRLQW�LV�GLVDEOHG�ZKHQ�LWV�WULJJHU�SDUDPHWHU�LV�VHW�WR�121(��7R�
GLVDEOH�WKH�VHWSRLQW��ZULWH�]HUR�LQWR�WKLV�UHJLVWHU��

����:KHQ� ZULWLQJ� WKH� VHWSRLQW� UHJLVWHUV� �H[FHSW� LQ� WKH� HYHQW� ZKHQ� WKH�
VHWSRLQW� LV� WR�EH�GLVDEOHG��� LW� LV� UHFRPPHQGHG�WR�ZULWH�DOO� WKH�VHWSRLQW�
UHJLVWHUV�XVLQJ�D�VLQJOH� UHTXHVW��RU�GLVDEOH� WKH�VHWSRLQW�EHIRUH�ZULWLQJ�
LQWR� VHSDUDWH� UHJLVWHUV�� (DFK� YDOXH� EHLQJ� ZULWWHQ� LV� FKHFNHG� IRU�
FRPSDWLELOLW\� ZLWK� WKH� RWKHU� VHWSRLQW� SDUDPHWHUV�� VR� LI� WKH� QHZ� YDOXH�
GRHV�QRW�FRQIRUP�WR�WKRVH��WKH�UHTXHVW�ZLOO�EH�UHMHFWHG��

����2SHUDWH� DQG� UHOHDVH� OLPLWV� IRU� WKH� WULJJHU� SDUDPHWHUV� DQG� WKHLU�
FRQYHUVLRQ� VFDOHV� DUH� LQGLFDWHG� LQ� 7DEOH� ������ (DFK� OLPLW� YDOXH�
RFFXSLHV� WZR� FRQWLJXRXV� UHJLVWHUV�� WKH� ILUVW� RI� ZKLFK� �ORZ� ZRUG��
FRQWDLQV�WKH�OLPLW�YDOXH��DQG�WKH�VHFRQG��KLJK�ZRUG��LV�UHVHUYHG�IRU�ORQJ�
SDUDPHWHUV�� 7KLV� UHJLVWHU� LV� DOZD\V� UHDG� DV� ]HUR�� :KHQ� ZULWWHQ�� LWV�
YDOXH�LV�LJQRUHG���



� ���

�

����/LPLWV�LQGLFDWHG�LQ�7DEOH������E\�DQ�Q�D�PDUN�DUH�UHDG�DV�]HURV�DQG�DUH�
QRW�FKHFNHG�ZKHQ�ZULWWHQ��:ULWH�WKHP�DV�]HURV��

����:KHQ�D�VHWSRLQW�DFWLRQ�LV�GLUHFWHG�WR�D�UHOD\�DOORFDWHG�WR�RXWSXW�HQHUJ\�
SXOVHV��DQ�DWWHPSW�WR�UH�DOORFDWH�LW�WR�D�VHWSRLQW�ZLOO�UHVXOW�LQ�D�QHJDWLYH�
UHVSRQVH��

7DEOH�������$ODUP�6HWSRLQW�7ULJJHU�3DUDPHWHUV�

7ULJJHU�SDUDPHWHU� 7ULJJHU�,'� 2SHUDWH�5HOHDVH�/LPLWV�
� �+H[� 'HF� 8QLW� �5DQJH�c� 0RGXOXV�

1RQH� ����� �� � �� �
6WDWXV�LQSXWV�
6WDWXV�LQSXW����21� ����� ����� � Q�D� �
6WDWXV�LQSXW����21� ����� ����� � Q�D� �
6WDWXV�LQSXW����21� ����� ����� � Q�D� �
6WDWXV�LQSXW����21� ����� ����� � Q�D� �
6WDWXV�LQSXW����2))� ����� ������� Q�D� �
6WDWXV�LQSXW����2))� ����� ������� Q�D� �
6WDWXV�LQSXW����2))� ����� ������� Q�D� �
6WDWXV�LQSXW����2))� ����� ������� Q�D� �
3KDVH�UHYHUVDO��
3RVLWLYH�SKDVH�URWDWLRQ�UHYHUVDO�d� ����� ������� Q�D� �
1HJDWLYH�SKDVH�URWDWLRQ�UHYHUVDO�d� ����� ������� Q�D� �
+LJK�ORZ�UHDO�WLPH�YDOXHV�SHU�SKDVH�
+LJK�FXUUHQW�/�� �&��� ����� $� ��WR�,PD[� �
+LJK�FXUUHQW�/�� �&��� ������ $� ��WR�,PD[� �
+LJK�FXUUHQW�/�� �&��� ����� $� ��WR�,PD[� �
/RZ�FXUUHQW�/�� �&��� ������$� ��WR�,PD[� �
/RZ�FXUUHQW�/�� �&��� ������$� ��WR�,PD[� �
/RZ�FXUUHQW�/�� �&��� ������$� ��WR�,PD[� �
+LJK�ORZ�UHDO�WLPH��YDOXHV�RQ�DQ\�SKDVH�
+LJK�YROWDJH� �(��� ����� 9� ��WR�9PD[� �
/RZ�YROWDJH� �'��� ������9� ��WR�9PD[� �

+LJK�YROWDJH�7+'� �(��� ����� �� ��WR������ u����
+LJK�FXUUHQW�7+'� �(��� ����� �� ��WR������ u����
+LJK�FXUUHQW�7''� �(�$� ����� �� ��WR������ u����
+LJK�ORZ�UHDO�WLPH�DX[LOLDU\�YDOXHV�
+LJK�IUHTXHQF\�e� ����� ����� +]� ��WR������� u�����
/RZ�IUHTXHQF\�e� ����� ������+]� ��WR������� u�����
+LJK�ORZ�DYHUDJH�YDOXHV�SHU�SKDVH�
+LJK�FXUUHQW�/�� ����� ����� $� ��WR�,PD[� �
+LJK�FXUUHQW�/�� ����� ����� $� ��WR�,PD[� �
+LJK�FXUUHQW�/�� ����� ����� $� ��WR�,PD[� �
/RZ�FXUUHQW�/�� ����� ������$� ��WR�,PD[� �
/RZ�FXUUHQW�/�� ����� ������$� ��WR�,PD[� �
/RZ�FXUUHQW�/��
�

����� ������$� ��WR�,PD[� �



��� �

�

7ULJJHU�SDUDPHWHU� 7ULJJHU�,'� 2SHUDWH�5HOHDVH�/LPLWV�
� �+H[� 'HF� 8QLW� �5DQJH�c� 0RGXOXV�

+LJK�ORZ�DYHUDJH��YDOXHV�RQ�DQ\�SKDVH�
+LJK�YROWDJH� ����� ����� 9� ��WR�9PD[� �
/RZ�YROWDJH� ����� ������9� ��WR�9PD[� �
+LJK�ORZ�DYHUDJH�WRWDO�YDOXHV��
+LJK�WRWDO�N:�LPSRUW� ����� ����� N:� ��WR�3PD[� �
+LJK�WRWDO�N:�H[SRUW� ����� ����� N:� ��WR�3PD[� �
+LJK�WRWDO�NYDU�LPSRUW� ����� ����� NYDU� ��WR�3PD[� �
+LJK�WRWDO�NYDU�H[SRUW� ����� ����� NYDU� ��WR�3PD[� �
+LJK�WRWDO�N9$� ����� ����� N9$� ��WR�3PD[� �
/RZ�WRWDO�3)�ODJ� ����� ������� ��WR������ u������
/RZ�WRWDO�3)�OHDG� ����� ������� ��WR������ u������
+LJK�DYHUDJH�DX[LOLDU\�YDOXHV�
+LJK�QHXWUDO�FXUUHQW� ����� ����� $� ��WR�,PD[� �
+LJK�SUHVHQW�GHPDQGV�
+LJK�DPSHUH�GHPDQG�/�� ����� ����� $� ��WR�,PD[� �
+LJK�DPSHUH�GHPDQG�/�� ����� ����� $� ��WR�,PD[� �
+LJK�DPSHUH�GHPDQG�/�� ����� ����� $� ��WR�,PD[� �
+LJK�EORFN�N:�GHPDQG�� ����� ����� N:� ��WR�3PD[� �
+LJK�EORFN�N9$�GHPDQG� ����� ����� N9$� ��WR�3PD[� �
+LJK�VOLGLQJ�ZLQGRZ�N:�GHPDQG� ����� ����� N:� ��WR�3PD[� �
+LJK�VOLGLQJ�ZLQGRZ�N9$�GHPDQG� ���%� ����� N9$� ��WR�3PD[� �
+LJK�DFFXPXODWHG�N:�GHPDQG� ���)� ����� N:� ��WR�3PD[� �
+LJK�DFFXPXODWHG�N9$�GHPDQG� ����� ����� N9$� ��WR�3PD[� �

c� )RU�WKH�SDUDPHWHU�OLPLWV��VHH�QRWH�c�WR�7DEOH������

d� 7KH�VHWSRLQW�LV�RSHUDWHG�ZKHQ�WKH�DFWXDO�SKDVH�VHTXHQFH�GRHV�QRW�PDWFK�WKH�
LQGLFDWHG�SKDVH�URWDWLRQ���

e� 7KH�DFWXDO�IUHTXHQF\�UDQJH�LV���������������+]��

�
� 7DEOH������6HWSRLQW�$FWLRQV�

'HVFULSWLRQ� $FWLRQ�,'�
� +H[� 'HF�

1R�DFWLRQ�������������� ������� ��
2SHUDWH�UHOD\������������� ������� ������
2SHUDWH�UHOD\������������ ������� ������

����� 3XOVLQJ�6HWSRLQWV�5HJLVWHUV�
7KHVH�UHJLVWHUV�DUH�XVHG�IRU�YLHZLQJ�RU�FKDQJLQJ�WKH�VHWXS�RI�WKH�SXOVLQJ�
RXWSXW�IRU�HLWKHU�RI�WKH�WZR�UHOD\V��

127(��

$OORFDWLQJ� D� UHOD\� DV� D� SXOVLQJ� UHOD\� ZLOO� XQFRQGLWLRQDOO\� GLVDEOH� DOO� VHWSRLQWV�
DVVRFLDWHG� ZLWK� WKLV� UHOD\�� ,I� D� UHOD\� ZDV�PDQXDOO\� RSHUDWHG� RU� UHOHDVHG�� LW� ZLOO�
DXWRPDWLFDOO\�UHYHUW�WR�QRUPDO�RSHUDWLRQ��
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� 7DEOH�������3XOVLQJ�6HWSRLQWV�

5HOD\� 5HJLVWHUV�
5HOD\���� ��������
5HOD\���� ��������

� 7DEOH�������3XOVLQJ�6HWSRLQW�5HJLVWHUV�

2EMHFW��
9DU��

5HJLVWHU�&RQWHQWV� 2EMHFW��
3RLQW�

5DQJH��

�����UHDG��
�����ZULWH��

2XWSXW�SDUDPHWHU�,'� $2����� VHH�7DEOH������

�����UHDG��
�����ZULWH��

1XPEHU�RI�XQLW�KRXUV�SHU�SXOVH� $2����� �������IRU�HQHUJ\�
SXOVLQJ��RWKHUZLVH�
ZULWH����

�����UHDG��
�����ZULWH��

2XWSXW�SDUDPHWHU�,'� $2����� VHH�7DEOH������

�����UHDG��
�����ZULWH��

1XPEHU�RI�XQLW�KRXUV�SHU�SXOVH� $2����� �������IRU�HQHUJ\�
SXOVLQJ��RWKHUZLVH�
ZULWH����

�
� 7DEOH�������3XOVLQJ�2XWSXW�3DUDPHWHUV�

3XOVLQJ�3DUDPHWHU� ����,GHQWLILHU�
1RQH� ������
N:K�LPSRUW� ������
N:K�H[SRUW� ������
NYDUK�LPSRUW��LQGXFWLYH�� ������
NYDUK�H[SRUW��FDSDFLWLYH�� ������
NYDUK�WRWDO� ������
N9$K� ������

����� 5HOD\�2SHUDWLRQ�&RQWURO�5HJLVWHUV�
7KHVH� UHJLVWHUV� DOORZ� WKH� XVHU� WR� PDQXDOO\� RYHUULGH� UHOD\� RSHUDWLRQ� QRUPDOO\�
RSHUDWHG�YLD�DODUP�VHWSRLQWV���

127(��
$� UHOD\�DOORFDWHG�DV�D�SXOVLQJ� UHOD\�PD\�QRW�EH�PDQXDOO\�RSHUDWHG�RU� UHOHDVHG��
:KHQ�D�UHOD\�LV�DOORFDWHG�IRU�SXOVLQJ��LW�DXWRPDWLFDOO\�UHYHUWV�WR�QRUPDO�RSHUDWLRQ��

7DEOH�������5HOD\�2SHUDWLRQ�&RQWURO�5HJLVWHUV�

2EMHFW��
9DU��

5HJLVWHU�FRQWHQWV� 2EMHFW��
3RLQW�

5DQJH��

�����UHDG��
�����ZULWH��

5HOD\��)RUFH�RSHUDWH�)RUFH�
UHOHDVH�1RUPDO�

%2����
&52%����

���� �VWDWH�2))�21�
�

�����UHDG��
�����ZULWH��

5HOD\��)RUFH�RSHUDWH�)RUFH�
UHOHDVH�1RUPDO�

%2����
&52%����

���� �VWDWH�2))�21�
�

%2�LQGLFDWHV�%LQDU\�2XWSXW�6WDWXV��5HDG��RU�&RQWURO�5HOD\�2XWSXW�%ORFN��:ULWH��
SRLQWV��
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7KH� IROORZLQJ� UHVWULFWLRQV� VKRXOG� EH� QRWHG� ZKHQ� XVLQJ� REMHFW� ��� WR� FRQWURO� WKH�
OLVWHG�SRLQWV��

��7KH�&RXQW�E\WH�LV�LJQRUHG��
��7KH�&RQWURO�&RGH�E\WH�LV�FKHFNHG��

FRGHV�RI�/DWFK�2Q��/DWFK�2II�DUH�YDOLG�IRU�DOO�SRLQWV��
DOO�RWKHUV�&RGHV�DUH�LQYDOLG�DQG�ZLOO�EH�UHMHFWHG��
WKH�&OHDU�VXE�ILHOG�LV�YDOLG��
WKH�RWKHUV�VXE�ILHOGV�DUH�LJQRUHG��

��7KH�2Q�7LPH�DQG�2II�7LPH��ILHOGV�DUH�LJQRUHG��
��7KH�6WDWXV�E\WH�LQ�WKH�UHVSRQVH�ZLOO�UHIOHFW�WKH�VXFFHVV�RU�IDLOXUH�RI�WKH�FRQWURO�
RSHUDWLRQ��
D�VWDWXV�RI�5HTXHVW�$FFHSWHG�����ZLOO�EH�UHWXUQ�LI�WKH�FRPPDQG�ZDV�DFFHSWHG��
D�VWDWXV�RI�5HTXHVW�QRW�$FFHSWHG�GXH�WR�)RUPDWWLQJ�(UURUV�����ZLOO�EH�UHWXUQHG�
LI� WKH�&RQWURO�&RGH� E\WH�ZDV� LQFRUUHFWO\� IRUPDWWHG� RU� DQ� LQYDOLG�&RGH�ZDV�
SUHVHQW�LQ�WKH�FRPPDQG��

D�VWDWXV�RI�&RQWURO�2SHUDWLRQ�QRW�6XSSRUWHG�IRU�WKLV�3RLQW�����ZLOO�EH�UHWXUQHG�LI�
WKH� &RQWURO� 3RLQW� ZDV� RXW� RI� FRQWURO� �IRU� LQVWDQFH�� D� UHOD\� LV� DOORFDWHG� IRU�
SXOVLQJ�YLD�%DVLF�6HWXS���

7R�PDQXDOO\� RSHUDWH� UHOD\V�� XVH� WKH�'LUHFW�2SHUDWH� �RU�6%2�2SHUDWH�RU��
'LUHFW�2SHUDWH�1R�$FNQRZOHGJH��FRPPDQG�WR�WKH�DSSURSULDWH�SRLQW�RI�WKH�
&RQWURO�5HOD\�2XWSXW�%ORFN�REMHFW�ZLWK�WKH�&RQWURO�&RGH�YDOXH�/DWFK�2Q��
7R�PDQXDOO\�UHOHDVH�UHOD\��XVH�WKH�'LUHFW�2SHUDWH��RU�'LUHFW�2SHUDWH�1R�
$FNQRZOHGJH�� FRPPDQG� WR� WKH� DSSURSULDWH� SRLQW� RI� WKH� &RQWURO�5HOD\�
2XWSXW�%ORFN�REMHFW�ZLWK�WKH�&RQWURO�&RGH�YDOXH�/DWFK�2II��7R�UHYHUW�UHOD\�
WR� QRUPDO� RSHUDWLRQ�� XVH� WKH� 'LUHFW�2SHUDWH� �RU� 'LUHFW�2SHUDWH�1R�
$FNQRZOHGJH��FRPPDQG�WR�WKH�DSSURSULDWH�SRLQW�RI�WKH�&RQWURO�5HOD\���
2XWSXW�%ORFN�REMHFW�ZLWK�WKH�&RQWURO�&RGH�YDOXH�1XO�2SHUDWLRQ�DQG�&OHDU�
VXE�ILHOG�EHLQJ�VHW�WR�����

������&ODVV���2EMHFW�$VVLJQPHQW�
7KH� 537���� SURYLGHV� 5HDG� �� 'LUHFW�2SHUDWH�RU� 6%2�2SHUDWH� RU� 'LUHFW�
2SHUDWH�1R�$FNQRZOHGJH�� &RQILJXUDWLRQ� 3RLQWV� ��� ������� WKDW� DOORZ� WKH�
XVHU� WR�FRQILJXUH�&ODVV���REMHFW�DVVLJQPHQW��7KHVH�&RQILJXUDWLRQ�SRLQWV�
DUH�FXUUHQWO\�GHILQHG�DV�VKRZQ�LQ�7DEOH�������

7DEOH�������&ODVV���2EMHFW�$VVLJQPHQW�

2EMHFW��
9DU��

3DUDPHWHU�*URXS�� 2EMHFW��
3RLQW�

�����UHDG��
�����ZULWH��

%DVLF�'DWD�3DUDPHWHUV� %2����
&52%����

�����UHDG��
�����ZULWH��

%DVLF�(QHUJ\�3DUDPHWHUV� %2����
&52%����

�����UHDG��
�����ZULWH��

%DVLF�6HWXS�3DUDPHWHUV� %2����
&52%����

�����UHDG��
�����ZULWH��

)LUPZDUH�	�,QVWUXPHQW�2SWLRQV� %2����
&52%����
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2EMHFW��
9DU��

3DUDPHWHU�*URXS�� 2EMHFW��
3RLQW�

�����UHDG��
�����ZULWH��

&RPPXQLFDWLRQ�6HWXS�3DUDPHWHUV� %2�����
&52%�����

�����UHDG��
�����ZULWH��

5HDO���WLPH�YDOXHV�SHU�SKDVH� %2�����
&52%�����

�����UHDG��
�����ZULWH��

5HDO���WLPH��WRWDO�YDOXHV� %2�����
&52%�����

�����UHDG��
�����ZULWH��

5HDO���WLPH�DX[LOLDU\�YDOXHV�� %2�����
&52%�����

�����UHDG��
�����ZULWH��

$YHUDJH�YDOXHV�SHU�SKDVH� %2�����
&52%�����

�����UHDG��
�����ZULWH��

$YHUDJH�YDOXHV�WRWDO� %2�����
&52%�����

�����UHDG��
�����ZULWH��

$YHUDJH�YDOXHV�DX[LOLDU\� %2�����
&52%�����

�����UHDG��
�����ZULWH��

3UHVHQW�GHPDQGV� %2�����
&52%�����

�����UHDG��
�����ZULWH��

7RWDO�HQHUJLHV� %2�����
&52%�����

�����UHDG��
�����ZULWH��

3KDVH�HQHUJLHV� %2�����
&52%�����

�����UHDG�� 5HVHUYHG� ��������
�����UHDG��
�����ZULWH��

0D[LPXP�GHPDQGV� %2�����
&52%�����

�����UHDG�� 5HVHUYHG� ��������

%2�LQGLFDWHV�%LQDU\�2XWSXW��6WDWXV��5HDG��&52%�LQGLFDWHV�&RQWURO�5HOD\�2XWSXW�
%ORFN��:ULWH��SRLQWV��

7KH�IROORZLQJ�UHVWULFWLRQV�VKRXOG�EH�QRWHG�ZKHQ�XVLQJ�REMHFW����WR�FRQWURO�WKH�
OLVWHG�SRLQWV��
��7KH�&RXQW�E\WH�LV�LJQRUHG��
��7KH�&RQWURO�&RGH�E\WH�LV�FKHFNHG��

FRGHV�RI�/DWFK�2Q��/DWFK�2II�DUH�YDOLG�IRU�DOO�SRLQWV��
DOO�RWKHUV�FRGHV�DUH�LQYDOLG�DQG�ZLOO�EH�UHMHFWHG��
DOO�VXE�ILHOGV�DUH�LJQRUHG��

��7KH�2Q�7LPH�DQG�2II�7LPH��ILHOGV�DUH�LJQRUHG��
��7KH�VWDWXV�E\WH�LQ�WKH�UHVSRQVH�ZLOO�UHIOHFW�WKH�VXFFHVV�RU�IDLOXUH�RI�WKH�FRQWURO�
RSHUDWLRQ��
D�VWDWXV�RI�5HTXHVW�$FFHSWHG�����ZLOO�EH�UHWXUQ�LI�WKH�FRPPDQG�ZDV�DFFHSWHG��
D�VWDWXV�RI�5HTXHVW�QRW�$FFHSWHG�GXH�WR�)RUPDWWLQJ�(UURUV�����ZLOO�EH�UHWXUQHG�
LI�WKH�&RQWURO�&RGH�E\WH�ZDV�LQFRUUHFWO\�IRUPDWWHG�RU�DQ�LQYDOLG�FRGH�ZDV�
SUHVHQW�LQ�WKH�FRPPDQG��

7KH�%DVLF�'DWD�3DUDPHWHUV� �SRLQW� ����	�%DVLF�6HWXS�3DUDPHWHUV� �SRLQW�
���� DUH� DVVLJQHG� WR�&ODVV� �� E\� GHIDXOW�� 6HWWLQJ�D� YDOXH�RI� WKH�SDUWLFXODU�
SRLQW� WR� �� FDXVHV� WKH� LQGLFDWHG� REMHFWV� WR� EH� VHQW�� $WWHPSWLQJ� WR� VHW� DOO�
SRLQWV�IURP�WKH�UDQJH���������WR���FDXVHV�GHIDXOW�VHWWLQJ�ZKHQ�WKH�&ODVV���
REMHFW�LV�UHTXHVWHG��
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$SSHQGL[�$���'13�$SSOLFDWLRQ�0HVVDJHV�
�
7KH� 3RZHUPHWHU� LV� D� '13� ,('� UHVSRQGLQJ� WR� H[WHUQDO� '13� 0DVWHU�
UHTXHVWV��7DEOH�$���GHVFULEHV�WKH�537����DSSOLFDWLRQ�OHYHO�UHVSRQVHV�WR�
H[WHUQDO� UHTXHVWV�� LQFOXGLQJ� REMHFW� YDULDWLRQV�� IXQFWLRQV�� FRGHV� DQG�
TXDOLILHUV�VXSSRUWHG�E\�WKH�LQVWUXPHQW��7KH�REMHFW�DQG�IRUPDWV�DUH�GHWDLOHG�
LQ�WKH�'13�%DVLF���'RFXPHQWDWLRQ�6HW���

7DEOH�$���$SSOLFDWLRQ�5HVSRQVHV�

2%-(&7 5(48(67 5(63216(
2EM 9DU� 'HVFULSWLRQ� )XQF��

&RGH�
4XDO��
&RGH�

)XQF��
&RGH�

4XDO��
&RGH�

��� �� 6LQJOH�%LW�%LQDU\�,QSXW� �� %� ���� ���

��� �� 6LQJOH�%LW�%LQDU\�,QSXW� �� $� ���� &�

��� �� %LQDU\�2XWSXW�� �� $� ���� ���

��� �� %LQDU\�2XWSXW�6WDWXV� �� $� ���� &�

��� �� &RQWURO�5HOD\�2XWSXW�%ORFN� ������ $� ���� &�

��� �� &RQWURO�5HOD\�2XWSXW�%ORFN� �� $� 1RQH� 1�$�

��� �� &RXQWHU��UHVSRQGV�OLNH������� �� %� ���� ���

��� �� ���ELW�%LQDU\�&RXQWHU�ZLWKRXW�IODJ� �� $� ���� &�

��� �� ���ELW�%LQDU\�&RXQWHU�ZLWKRXW�IODJ� �� $� ���� &�

��� �� $QDORJ�,QSXW��UHVSRQG�OLNH������� �� %� ���� ���

��� �� ���ELW�$QDORJ�,QSXW�ZLWKRXW�IODJ� �� $� ���� &�

��� �� ���ELW�$QDORJ�,QSXW�ZLWKRXW�IODJ� �� $� ���� &�

��� �� $QDORJ�2XWSXW�6WDWXV��UHVSRQGV�OLNH�
������

�� %� ���� ���

��� �� ���ELW�$QDORJ�2XWSXW�6WDWXV� �� $� ���� &�

��� �� ���ELW�$QDORJ�2XWSXW�6WDWXV� �� $� ���� &�

��� �� ���ELW�$QDORJ�2XWSXW�%ORFN� ������ $� ���� &�

��� �� ���ELW�$QDORJ�2XWSXW�%ORFN� ������ $� ���� &�

��� �� ���ELW�$QDORJ�2XWSXW�%ORFN� �� $� 1RQH� 1�$�

��� �� ���ELW�$QDORJ�2XWSXW�%ORFN� �� $� 1RQH� 1�$�

��� �� 7LPH�DQG�'DWH�c� ���� $�� ���� &�

��� �� &ODVV��� �� %� ���� ���

��� �� &ODVV��� �� ��������� ���� 1�5�

��� �� &ODVV��� �� ��������� ���� 1�5��
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2%-(&7 5(48(67 5(63216(
2EM 9DU� 'HVFULSWLRQ� )XQF��

&RGH�
4XDO��
&RGH�

)XQF��
&RGH�

4XDO��
&RGH�

��� �� &ODVV��� �� ��������� ���� 1�5�

��� �� ,QWHUQDO�LQGLFDWLRQ��d�� �� '� ���� 1�$��

1�$� 1�$�&ROG�5HVWDUW�e�UHVSRQG�REM�������� ��� 1�$� ���� ���

1�$� 1�$�'HOD\�0HDVXUHPHQW��UHVSRQG�REM��
������

��� 1�$� ���� ���

�
c� ���)RU�WKLV�REMHFW��WKH�TXDQWLW\�VSHFLILHG�LQ�WKH�UHTXHVW�PXVW�EH�H[DFWO\��RU�DQ�

LQGH[� RI� �� RQO\� DV� WKHUH� LV� RQO\� RQH� LQVWDQFH� RI� WKLV� REMHFW� GHILQHG� LQ� WKH�
3RZHUPHWHU��

d�����)RU�WKLV�REMHFW��WKH�TXDOLILHU�FRGH�PXVW�VSHFLI\�DQ�LQGH[���RQO\��
e� �� 5HVSRQG� ZLWK� D� WLPH� REMHFW� ��� YDULDWLRQ� �� LQGLFDWLQJ� WLPH� WLOO� 3RZHUPHWHU�

DYDLODELOLW\�

4XDOLILHU�+H[�&RGHV�IRU�HDFK�FDWHJRU\��
� $���������������������������������
� %������RQO\�
� &���4XDOLILHU�HFKR�
� '���������������������������
1�$���1RW�$YDLODEOH��1�5��1XOO�5HVSRQVH�
�
7KH� 3RZHUPHWHU� LV� D� '13� ,('� UHVSRQGLQJ� WR� H[WHUQDO� '13� 0DVWHU�
UHTXHVWV��7DEOH�$���GHVFULEHV�WKH�537����DSSOLFDWLRQ�OHYHO�UHVSRQVHV�WR�
H[WHUQDO� UHTXHVWV�� LQFOXGLQJ� REMHFW� YDULDWLRQV�� IXQFWLRQV�� FRGHV� DQG�
TXDOLILHUV�VXSSRUWHG�E\�WKH�LQVWUXPHQW��7KH�REMHFW�DQG�IRUPDWV�DUH�GHWDLOHG�
LQ�WKH�'13�%DVLF���'RFXPHQWDWLRQ�6HW���



���
�

$SSHQGL[�%��'13�'HYLFH�3URILOH�
�

'13�9�����

'(9,&(�352),/(�'2&80(17�

7KLV�GRFXPHQW�PXVW�EH�DFFRPSDQLHG�E\�D�WDEOH�KDYLQJ�WKH�IROORZLQJ�KHDGLQJV��

2EMHFW�*URXS�� � ���5HTXHVW�)XQFWLRQ�&RGHV��� 5HVSRQVH�)XQFWLRQ�&RGHV�

2EMHFW�9DULDWLRQ� � ���5HTXHVW�4XDOLILHUV� � �������5HVSRQVH�4XDOLILHUV�

2EMHFW�1DPH��RSWLRQDO���

9HQGRU�1DPH��6$7(&�/WG���

'HYLFH�1DPH��3RZHUPHWHU�6HULHV�537�����

+LJKHVW�'13�/HYHO�6XSSRUWHG����

)RU�5HTXHVWV������/���

)RU�5HVSRQVHV���/��

'HYLFH�)XQFWLRQ�������

���0DVWHU� ��6ODYH�

,QVWUXPHQW� VXSSRUWV�5($'�RI� HDFK� REMHFW� XVLQJ� HLWKHU�DOO� SRLQWV� �4XDOLILHU� ����RU�
VSHFLILF�SRLQWV�XVLQJ�TXDOLILHU�GHILQHG�LQ�%DVLF���'RFXPHQWDWLRQ�6HW������������������
������������������������&RQWURO�5HOD\�%ORFN��(QHUJ\�DQG�'HPDQG�5HVHW�&RPPDQG��
UHTXLUHV�VSHFLILF�SDUDPHWHUV�GHVFULEHG�LQ�WKLV�PDQXDO��7UHDWV�UDQJH�ILHOG�RI�TXDOLILHU�
���DQG����WR�PHDQ�SRLQW�UDQJH�>���1��@��

0D[LPXP�'DWD�/LQN�)UDPH�6L]H�
�RFWHWV���

7UDQVPLWWHG� �������

5HFHLYHG�� �������

0D[LPXP�$SSOLFDWLRQ�)UDJPHQW�6L]H�
�RFWHWV���

7UDQVPLWWHG� �����������

5HFHLYHG� ���������

0D[LPXP�'DWD�/LQN�5H�WULHV��

��1RQH�

��)L[HG�DWBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB�

��&RQILJXUDEOH��UDQJH�BBB�WRBBBBB�

0D[LPXP�$SSOLFDWLRQ�/D\HU�5H�WULHV��

��1RQH�

��&RQILJXUDEOH��UDQJH�BBBB�WR�BBBBBBB�

�)L[HG�LV�QRW�SHUPLWWHG��

�
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'HYLFH�3URILOH�'RFXPHQW��FRQWLQXHG��

5HTXLUHV�'DWD�/LQN�/D\HU�&RQILUPDWLRQ���

��1HYHU�

��$OZD\V�

��6RPHWLPHV� � ,I�
6RPHWLPHV
��ZKHQ"�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB�

��&RQILJXUDEOH� �������,I�
&RQILJXUDEOH
��KRZ"�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB�

5HTXLUHV�$SSOLFDWLRQ�/D\HU�&RQILUPDWLRQ��

��1HYHU�

��$OZD\V��QRW�UHFRPPHQGHG��

��:KHQ�UHSRUWLQJ�(YHQW�'DWD��6ODYH�GHYLFHV�RQO\��

��:KHQ�VHQGLQJ�PXOWL�IUDJPHQW�UHVSRQVHV��6ODYH�GHYLFHV�RQO\��

��6RPHWLPHV� � ,I�
6RPHWLPHV
��ZKHQ"�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB�

��&RQILJXUDEOH� �������,I�
&RQILJXUDEOH
��KRZ"�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB�

7LPHRXWV�ZKLOH�ZDLWLQJ�IRU��

'DWD�/LQN�&RQILUP�������1RQH����)L[HG�DW�BBBBBBBB����9DULDEOH�����&RQILJXUDEOH�
&RPSOHWH�$SSO���
)UDJPHQW� ��������������1RQH����)L[HG�DW�BBBBBBBB����9DULDEOH�����&RQILJXUDEOH�
$SSOLFDWLRQ�&RQILUP����1RQH����)L[HG�DW�BBBBBBBB����9DULDEOH�����&RQILJXUDEOH�
&RPSOHWH�$SSO��
5HVSRQVH� ��������������1RQH����)L[HG�DW�BBBBBBBB����9DULDEOH�����&RQILJXUDEOH�
2WKHUV��
BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB�

$WWDFK�H[SODQDWLRQ�LI�
9DULDEOH
�RU�
&RQILJXUDEOH
�ZDV�FKHFNHG�IRU�DQ\�WLPHRXW�
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'HYLFH�3URILOH�'RFXPHQW��FRQWLQXHG��

6HQGV�([HFXWHV�&RQWURO�2SHUDWLRQV��

:5,7(�%LQDU\�2XWSXWV� ��1HYHU�����$OZD\V� ���6RPHWLPHV� ��&RQILJXUDEOH�

6(/(&7�23(5$7(� � ��1HYHU�����$OZD\V� ���6RPHWLPHV� ��&RQILJXUDEOH�

',5(&7�23(5$7(� � ��1HYHU�����$OZD\V� ���6RPHWLPHV� ��&RQILJXUDEOH�

',5(&7�23(5$7(���

12�$&.��������������������������������1HYHU�����$OZD\V� ���6RPHWLPHV� ��&RQILJXUDEOH�

&RXQW�!��� � � � ��1HYHU�����$OZD\V� ���6RPHWLPHV� ��&RQILJXUDEOH�

3XOVH�2Q� � � � ��1HYHU�����$OZD\V� ���6RPHWLPHVc� ��&RQILJXUDEOH�

3XOVH�2II� � � � ��1HYHU�����$OZD\V� ���6RPHWLPHV� ��&RQILJXUDEOH�

/DWFK�2Q� � � � ��1HYHU������$OZD\V� ���6RPHWLPHVd� ��&RQILJXUDEOH�

/DWFK�2II� � � � ��1HYHU�����$OZD\V� ���6RPHWLPHVe� ��&RQILJXUDEOH�

4XHXH� � � � ���������1HYHU�����$OZD\V� ���6RPHWLPHV� ��&RQILJXUDEOH�

&OHDU�4XHXH�� � � ��1HYHU�����$OZD\V� ���6RPHWLPHVf� ��&RQILJXUDEOH�

x� 6HOHFW�WLPHRXW�SHULRG�LV�FRQILJXUDEOH����V�WR���V�

c�XVHG�WR�DFWLYDWH�WKH�5HVHW�IXQFWLRQ�DVVRFLDWHG�ZLWK�SRLQWV���WR����
d�e��XVHG�WR�FRQILJXUH�&ODVV���REMHFW�DVVLJQPHQW��SRLQWV����WR������

d�e�f�XVHG�WR�FRQWURO�5HOD\V�DVVRFLDWHG�ZLWK�SRLQW����

e�XVHG�WR�UHVHW�WKH�VHWSRLQW�DODUP�DQG�VHOI�FKHFN�DODUP�UHJLVWHUV�DVVRFLDWHG�ZLWK�
SRLQWV����WR����

�

5HSRUWV�%LQDU\�,QSXW�&KDQJH�(YHQWV�
ZKHQ�QR�VSHFLILF�YDULDWLRQ�UHTXHVWHG��

��1HYHU�

��2QO\�WLPH�WDJJHG��

��2QO\�QRQ�WLPH�WDJJHG���

��&RQILJXUDEOH�WR�VHQG�ERWK��RQH�RU�WKH�
RWKHU��DWWDFK�H[SODQDWLRQ��

�

�

5HSRUWV�WLPH�WDJJHG�%LQDU\�,QSXW�
&KDQJH�(YHQWV�ZKHQ�QR�VSHFLILF�
YDULDWLRQ�UHTXHVWHG��

��1HYHU�

��%LQDU\�,QSXW�&KDQJH�:LWK�7LPH�

��%LQDU\�,QSXW�&KDQJH�:LWK�5HODWLYH�
7LPH�

��&RQILJXUDEOH��DWWDFK�H[SODQDWLRQ��
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'HYLFH�3URILOH�'RFXPHQW��FRQWLQXHG���
�

6HQGV�8QVROLFLWHG�5HVSRQVHV��

�

��1HYHU��

��&RQILJXUDEOH��DWWDFK�H[SODQDWLRQ��

��2QO\�FHUWDLQ�REMHFWV��

��6RPHWLPHV��DWWDFK�H[SODQDWLRQ��

�

��(1$%/(�',6$%/(�8162/,&,7('�

����)XQFWLRQ�FRGHV�VXSSRUWHG�

6HQGV�6WDWLF�'DWD�LQ�8QVROLFLWHG�
5HVSRQVHV��

��1HYHU�

��:KHQ�'HYLFH�5HVWDUWV�

��:KHQ�6WDWXV�)ODJV�&KDQJH�

�

1R�RWKHU�RSWLRQV�DUH�SHUPLWWHG��

�

'HIDXOW�&RXQWHU�2EMHFW�9DULDWLRQ��

�

��1R�&RXQWHUV�5HSRUWHG�

��&RQILJXUDEOH��DWWDFK�H[SODQDWLRQ��

���'HIDXOW�2EMHFW���� ���

����'HIDXOW�9DULDWLRQ�� ��

��3RLQW�E\�SRLQW�OLVW�DWWDFKHG�

�

&RXQWHUV�5ROO�2YHU�DW��

�

��1R�&RXQWHUV�5HSRUWHG�

��&RQILJXUDEOH��DWWDFK�H[SODQDWLRQ��

�����%LWV�

�����%LWV�

��2WKHU�9DOXH��&RXQWHUV�

���������������WR�������������

�������WR��������������

�������WR�������������

��3RLQW�E\�SRLQW�OLVW�DWWDFKHG�
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6HQGV�0XOWL�)UDJPHQW�5HVSRQVHV�� �<HV� ��1R�
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